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Informe de los Auditores I ndependientes

A la Superintendencia de Pensiones
y alaJunta Directiva de IBP Pensiones Operadora
de Pensiones Complementarias, S.A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de | BP Pensiones Operadora de Pensiones
Complementarias, S.A. (la Operadora) a 31 de diciembre de 2008 y de los estados de resultados,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por € afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Operadora. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los estados financieros con base en nuestra auditoria

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por
la Federacién Internacional de Contadores. Esas normas requieren que planifiquemos y gecutemos
la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros se encuentran
libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la
evidencia que respalda los montos y revelaciones incluidas en |os estados financieros. Una auditoria
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, asi como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos gque nuestra auditoria ofrece una base razonabl e para nuestra opinion.

Segun se indica en la Nota 1-b, los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones legales, reglamentarias y normativa contable emitida por el Consgo Naciona de
Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de IBP Pensiones Operadora de Pensiones
Complementarias, S.A. a 31 de diciembre de 2008, |os resultados de sus operacionesy sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la base de contabilidad que se
indicaen laNota 1-b.
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[BP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS, S.A.
(San José, Costa Rica)

Balance General

31 de diciembre de 2008

(Con cifras

ACTIVOS
Disponibilidades
Efectivo
Entidades financieras del pais
Inversiones en instrumentos financieros
Disponibles para la venta
Productos por cobrar
Inversiones en valores que respaldan el capital minimo
de funcionamiento (disponibles para la venta)
Disponibles para la venta
Productos por cobrar
Cuentas y comisiones por cobrar
Comisiones por cobrar
Impuesto sobre la renta diferido ¢ impuesto sobre la renta por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Vehiculos, mobiliario y equipo (neto)
Otros activos
Cargos diferidos
Activos intangibles
Otros
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS
Obligaciones con entidades
A plazo
Cargos financieros por pagar
Cuentas por pagar y provisiones
Impuesto de renta diferido
Provisiones
Otras cuentas por pagar diversas
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social

Capital pagado
Capital minimo de funcionamiento
Aportes patrimoniales no capitalizados
Ajustes al patrimonio

Ajuste por valuacién de inversiones disponibles para la venta
Reservas patrimoniales
Resultados acumulados ejercicios anteriores
Resultado del aiio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de orden por cuenta propia
Cuentas de orden por cuenta terceros

a. Lucl

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

correspondientes de 2007}

Notas 2008 2007
2 ¢ 106.694.822 46.144.706
150.000 150.000
106.544.822 45.994.706
4 1.604.634.157 647.300.368
1.570.498.688 633.894.281
34.135.469 13.406.087
3y4 - 1.427.165.769
- 1.407.292.745
- 19.873.024
268.098.873 183.260.456
2 192.243.716 157.970.464
15 47.784.211 20.015.324
28.070.946 5.274.668
5 72.197.916 53.427.752
74.636.763 81.628.814
6 19.579.646 23.327.701
6 22.151.286 32.390.866
6 32.905.831 25.910.247
¢ 2.126.262.531 2.438.927.865
2y7 ¢ 35.440.213 -
35.322.100 .
118.113 -
141.385.684 134.364.808
15 - 4.179.679
73.575.972 79.882.611
67.809.712 50.302.518
¢ 176.825.897 134.364.808
8 700.000.000 600.000.000
700.000.000 600.000.000
8 906.220.628 1.177.527.659
9 502.519.168 231.212.137
(80.616.449) (6.438.897)
(80.616.449) (6.438.897)
23.692.644 23.692.644
178.569.514 228.240.311
(280.948.871) 50.329.203
1.949.436.634 2.304.563.057
¢ 2.126.262.531 2.438.927.865
¢ 184.029.687.354 173.877.822.430
2.455.640.100 3.056.947.182
14 ¢ 181.574.047.254 170.820.875.248

2N

N Mariam Bermudez A.
Gerente General Contadora General
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Claudia San Silvestre S.M.
Auditora Interna



IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS, S.A.

(San José, Costa Rica)

Estado de Resultados

Afio terminado el 31 de diciembre de 2008

(Con cifras correspondientes de 2007)

Ingresos de operacién
Por comisiones por servicios
Otros ingresos operativos
Total ingresos de operacién

Gastos de operacion
Por comisiones por servicios
Por bienes diversos
Otros gastos operativos
Total gastos de operacién

Gastos administrativos

Por gastos de personal

Otros gastos de administracion
Gastos administrativos

RESULTADO OPERACIONAL BRUTO

Ingresos financieros
Por disponibilidades
Por inversiones en instrumentos financieros

Por ganancia instrumentos financieros disponibles para la venta
Por ganancia por diferencias de cambios y unidades de desarrollo

Total ingresos financieros

Gastos financieros
Por obligaciones con entidades financieras
Por otras cuentas por pagar diversas

Por pérdidas por diferencias de cambios y unidades de desarrollo
Por pérdidas por instrumentos financieros disponibles para la venta

Otros gastos financieros
Total gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO NETO

RESULTADO NETO ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES

SOBRE LA UTILIDAD
Impuesto sobre la renta
RESULTADO DEL ANO

Gerente General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Contadora General

Notas 2008 2007

10 2.274.038.412 2.129.486.731
3.486.846 6.570.687

2.277.525.258 2.136.057.418

12 (410.349.288) (384.149.174)
(25.462.319) (21.480.352)

(22.077.986) (12.981.131)

(457.889.593) (418.610.657)

11 (1.458.346.704) (1.077.008.294)
13 (783.090.357) (773.159.690)
(2.241.437.061) (1.850.167.984)

(421.801.396) (132.721.223)

2 11.357.202 5.099.204
150.917.528 184.778.660

- 12.498.798

16 46.732.803 11.072.081
209.007.533 213.448.743

(1.723.302) -
(5.747.652) (1.443.767)
16 (35.616.511) (13.521.628)
(23.323.965) (9.927.870)
(1.743.578) -

(68.155.008) (24.893.265)

140.852.525 188.555.478

(280.948.871) 55.834.255
15 - (2.856.147)
¢ (280.948.871) 52.978.108

B

Claudia San Silvestre S.M.
Auditora Interna



Saldo 2l 31 de diciembre de 2006
Asignacién de utilidad del periodo anterior

Capitalizacién de utilidades para incrementos de capital

Variacién en el capital minimo de funcionamiento
Resultado neto del afio

Ajuste por val

6n de in

di 1,

para la venta, neto del impuesto sobre

Reservas legales y otras reservas estatutarias
Saldo al 31 de diciembre de 2007
Asignacién de utilidad del periodo anterior

Emisién de

q

la capitalizacién de utilidades

Variacién en el capital minimo de funcionamiento
Resultado neto del afio

Ajuste por val

6n de in

di 'y

para la venta, neto del impuesto sobre la renta diferido

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Véanse las notas que

@. Lucia ¥ern
Gerente General

a los estados fi

IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre de 2008
(Con cifras correspondientes de 2007)

la renta diferido

Ajuste
por valuacién
Capital Aportes de inversiones Resultados
Capital minimo de patrimoniales no disponibles para Reservas acumulados Resultado Total del
Notas Social funci iento capitalizados Ia venta Patri iales _ejercicios anteriores neto del aiio patrimonio
¢ 600.000.000 1.033.236.408 275.503.388 4.999.144 21.043.739 - 328.240.311 2.263.022.990
- - - - - 328.240.311 (328.240.311) -
9 - - 100.000.000 - - (100.000.000) - -
- 144.291.251 {144.291.251) - - - - -
- - - - - - 52.978.108 52.978.108
- - - (11.438.041) - - - (11.438.041)
- - - 2.648.905 - (2.648.905) -
600.000.000 1.177.527.659 231.212.137 _(6.438.897) 23.692.644 228.240.311 50.329.203 2.304.563.057
- - - - - 50.329.203 (50.329.203) -
9 100.000.000 - - - - (100.000.000) - -
- (271.307.031) 271.307.031 - - - - -
- - - - - - (280.948.871) (280.948.871)
- - - (74.177.552) - - - (74.177.552)
¢ 700.000.000 906.220.6_22_ _ (80.616.449) 23.692.644 178.569.514 (280.948.871) 1.949.436.634
Claudia San Silvestre S.M.

ntadora General

Auditora Interna



IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS, S.A.
(San José, Costa Rica)

Estado de Flujos de Efectivo
Atfio terminado el 31 de diciembre de 2008
(Con cifras correspondientes de 2007)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Resultados del afio
Ajustes para conciliar el resultado y el efectivo de las actividades de operacién:
Impuesto de renta diferido
Depreciaciones y amortizaciones
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Estimacion por riesgo de crédito y deterioro en cuentas y productos por cobrar
Impuesto sobre la renta
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio y unidades de desarrollo, netas

Variaciones en los activos y pasives (aumento), o disminucién
Cuentas por cobrar
Otros activos
Otras cuentas por pagar y provisiones
Variacién neta en los activos y pasivos aumento, o (disminucion)
Intereses recibidos
Intereses pagados
Impuestos pagados
Flujos netos de efectivo (usados) provistos por actividades de operacién:

Flujos netos de efectivo de las actividades de inversién
Aumento en instrumentos financieros (excepto mantenidos para negociar)
Disminucién en instrumentos financieros (excepto mantenidos para negociar)
Adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo

Flujos netos de efectivo provistos (usados) por actividades de operacién:

Flujos netos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Otras obligaciones financieras nuevas
Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de financiamiento

Aumento de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio

“Lucfa Fernandez G.
Gerente General ontadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Notas 2008 2007
¢ (280.948.871) 52.978.108
(159.961) (4.869.591)
13 22.768.675 38.629.187
(150.917.528) (184.778.660)
1.723.302 -
- 1219.538
- 2.856.147
(34.901.809) 7.202.989
(442.436.192) (86.762.282)
(56.577.201) (11.463.925)
6.470.022 (22.172.804)
6.902.763 29.371.633
(485.640.608) (91.027.378)
150.061.170 180.717.212
(1.605.189) .
- (45.310.898)
(337.184.627) 44.378.936
(1.140.316.973) (2.113.054.134)
1.544.120.642 2.153.841.263
(41.509.139) (41.967.869)
362.294.530 (1.180.740)
35.440.213 -
35.440.213 -
60.550.116 43.198.196
46.144.706 2.946.510
¢___ 106.694.822 46.144.706
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Claudia San Silvestre S.M.

Auditora Interna



IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONESCOMPLEMENTARIAS, SA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2008
(Con cifras correspondientes al 2007)

(1)  Resumen de operaciones y principales politicas contables

(a)  Organizacién de la Operadora

IBP Pensiones Operadora Pensiones Complementarias, S.A. (antes Interfin Banex
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias, S.A.), en adelante la
Operadora, se encuentra ubicada en San José, Paseo Colon, 4to piso y esta
constituida como una sociedad anéonima de conformidad con las leyes de la

Republica de Costa Rica.

La principal actividad de la Operadora es la administracion de los planes de
pensiones complementarias a los afiliados de los fondos, de conformidad con
la Ley No. 7523 del Régimen Privado de Pensiones Complementarias y la

Ley de Proteccion al Trabajador No. 7983.

Su operacion se encuentra regulada por la Ley No. 7523 del Régimen Privado de
Pensiones Complementarias y Reformas de la Ley Reguladora del Mercado
de Valores y del Codigo de Comercio, Ley de Proteccion al Trabajador No.
7983, por las normas y disposiciones de la Superintendencia de Pensiones
(SUPEN) y el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero

(CONASSIF).

El capital social de la Operadora es propiedad en un 50% cada una, de la
Corporacion HSBC (Costa Rica), S.A. y del Grupo BNS de Costa Rica, S.A.

(véase nota 19).

El numero de trabajadores al 31 de diciembre de 2008 era de 130 funcionarios de
plaza fija (115 en el 2007). La direccion del sitio Web es

www.ibppensiones.com.

(b)  Principios de contabilidad

Los estados financieros de IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.
y los fondos administrados, han sido preparados de conformidad con las
disposiciones contables emitidas por la Superintendencia de Pensiones
(SUPEN) y el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero

(CONASSIF).

(Contintia)
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IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONESCOMPLEMENTARIAS, SA.

(©)

Notas a los Estados Financieros

Moneda funcional y regulaciones cambiarias

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a
colones a la tasa de cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera ocurridas durante el afo,
son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las
transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en los resultados del afio.

Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica.

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en sesion celebrada el
dia 13 de octubre de 2006, acordd modificar el esquema cambiario de mini-
devaluaciones para adoptar un sistema de bandas cambiarias. En el nuevo
sistema el Banco Central busca que el tipo de cambio sea determinado
libremente por el mercado, pero dentro de los limites fijados por las bandas
cambiarias.

La paridad del colén con el dolar de los Estados Unidos de América se
determina en un mercado cambiario libre, bajo la supervision del Banco
Central de Costa Rica. Al 31 de diciembre de 2008, ese tipo de cambio se
establecio en ¢550,08 y ¢560,85 por US $1,00 para la compra y venta de
divisas, respectivamente (¢495,23 y ¢500,97 al 31 de diciembre 2007).

Método de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2008, los activos y pasivos denominados en dolares de
los Estados Unidos de América fueron valuados al tipo de cambio de compra
de ¢550,08 por US$1,00 (¢495,23 por US$1,00 en 2007). Lo anterior, de
conformidad con las regulaciones establecidas por el Banco Central de Costa
Rica.

(Contintia)



IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONESCOMPLEMENTARIAS, SA.

Notas a los Estados Financieros

(d)  Instrumentos financieros

(1) Clasificacion

La Operadora clasifica las inversiones propias y las que respaldan el capital minimo
de funcionamiento (en el 2007) como disponibles para la venta, las cuales se
presentan a su valor razonable y son activos financieros que no entran en la categoria
de negociables y los cuales pueden ser vendidos en respuesta a necesidades de
liquidez o cambios en tasas de interés. Las inversiones disponibles para la venta
incluyen principalmente inversiones en titulos de deuda. Los cambios en el valor
razonable de estos valores, si los hubiere, son registrados directamente al
patrimonio, cuando los valores sean vendidos o presenten un deterioro en su valor,
las ganancias o pérdidas generadas se reconocen en los resultados del periodo.

(i1) Reconocimiento

La Operadora reconoce los activos y pasivos financieros disponibles para la venta en
la fecha en que se compromete a comprar o vender el instrumento financiero. A
partir de esta fecha, se reconoce cualquier ganancia o pérdida proveniente de
cambios en el valor de mercado.

(i)  Medicién

Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al valor justo, incluyendo los
costos de transaccion. Para los activos financieros, el costo es el valor justo de la
contrapartida dada. Para los pasivos financieros, el costo es el valor justo de la
contrapartida recibida. Los costos de transaccion incluidos en la medicion inicial
son aquellos costos provenientes de la compra de la inversion.

(iv)  Valor justo

La determinacion de valor justo para activos y pasivos financieros para los cuales
no se dispone de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de valuacion. Para
los instrumentos financieros que se transan con poca regularidad y los precios son
poco transparentes, el valor justo es menos objetivo, ya que requiere juicios de valor
sobre la liquidez, concentracion de factores inciertos de mercado, supuestos de
precios y otros factores que pueden afectar el instrumento especificamente.

(Contintia)
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IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONESCOMPLEMENTARIAS, SA.

Notas a los Estados Financieros

Las técnicas de valuacion incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo
descontados, comparacion con instrumentos similares, para los cuales si existen
precios observables de mercado y otros modelos de valuacion. Para cada tipo de
instrumento y dependiendo de su complejidad, la Operadora determina el modelo
apropiado para que refleje el valor justo para cada tipo de instrumento. Estos valores
no pueden ser observados como precios de mercado por la valoracion de juicio
implicito. Los modelos utilizados son revisados periddicamente con el fin de
actualizar los factores y poder obtener una valoracién mas cercana a su valor justo.

La Administracion de la Operadora considera que estas valoraciones son necesarias
y apropiadas para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados

financieros.

Las inversiones en fondos de inversion se registran mediante el valor de
participacion, segun los datos suministrados por el administrador de dichos fondos.

V) Ganancias y pérdidas y mediciones subsecuentes

Las ganancias o pérdidas provenientes de cambio en el valor justo de las inversiones
disponibles para la venta se reconocen en el patrimonio. Las ganancias o pérdidas
provenientes de la venta de dichas inversiones se reconocen en el estado de
resultados.

(vi)  Retiro de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando la Operadora pierde el control de los
derechos contractuales en los que estd incluido el activo. Esto ocurre cuando los
derechos se realizan, expiran o se ceden a un tercero.

Las inversiones disponibles para la venta que se han vendido y son dadas de baja, se
reconocen en la fecha de liquidacion de la transaccion. La Operadora utiliza el
método de identificacion especifica para determinar las ganancias o pérdidas
realizadas por la baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
contrato haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

(Contintia)



IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONESCOMPLEMENTARIAS, SA.

(e)

Notas a los Estados Financieros

(vii)  Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo o a su costo amortizado, son
revisados por la Operadora a la fecha de cada balance general para determinar si hay
evidencia objetiva de deterioro. Si existe tal tipo de evidencia, la pérdida por
deterioro se reconoce basado en el monto recuperable estimado.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro se disminuye y la
disminucién se puede vincular objetivamente a un evento ocurrido después de
determinar la pérdida, ésta se ajusta y su efecto es reconocido en el estado de
resultados.

Disponibilidades v equivalentes de efectivo

La Operadora considera como efectivo y equivalentes de efectivo todos los recursos

®

disponibles en las cuentas corrientes de entidades financieras y todos aquellos
valores adquiridos con una fecha de vencimiento menor a tres meses desde su fecha
de adquisicion.

Estimacion por riesgo de crédito v deterioro en cuentas y productos por cobrar de
corto plazo

La estimacion para cuentas de cobro dudoso o incobrable se registra con cargo a los

(2

resultados de operacion. Esta estimacion se determina con base en una evaluacion de
la recuperacion de la cuenta por cobrar, basada en la morosidad existente, y el
criterio de la Administracion sobre la calidad del deudor. Las cuentas reconocidas
como incobrables se cargan a los resultados en el periodo cuando se efectua dicha
determinacion.

Inmuebles, mobiliario v equipo en uso

I Activos propios

Las propiedades, mobiliario y equipo en uso se registran al costo, neto de la
depreciaciéon y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando
se incurren.

(Contintia)
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IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONESCOMPLEMENTARIAS, SA.
Notas a los Estados Financieros

ii. Activos arrendados

Los arrendamientos en los que la Operadora asume sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. En el
momento del reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide a un monto igual al
menor entre el valor justo y el valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento. Después de este reconocimiento inicial, el activo se registra de

acuerdo con la politica contable que se aplique a ese activo.

El resto de los arrendamientos son operativos y los activos arrendados no se

reconocen en el balance de situacion de la Operadora.

iii. Pagos de arrendamiento

Los pagos hechos bajo los arrendamientos operativos se reconocen en los resultados

del periodo por el método de linea recta por el plazo del arrendamiento.

incentivos del arrendamiento recibidos se reconocen como parte integral del total de

los gastos por arrendamiento, por el plazo del arrendamiento.

Los pagos minimos de arrendamiento hechos bajo los arrendamientos financieros se
dividen entre el gasto financiero y la reduccion de la deuda. El gasto financiero se
distribuye entre los periodos durante el plazo del arrendamiento, de manera que se
obtenga una tasa de interés constante en cada periodo sobre el saldo sin amortizar de

la deuda.

iv. Desembol sos posteriores

Los desembolsos incurridos para reponer componentes de propiedades, mobiliario y
equipo son capitalizados y contabilizados separadamente. Los desembolsos
posteriores solo se capitalizan cuando incrementan los beneficios econdémicos

futuros, si no se reconocen en el estado de resultados conforme se incurren.
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V. Depreciacion

La depreciacion y la amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando
el método de linea recta, sobre la vida util estimada de los activos relacionados, tal
como a continuacion se senala:

Edificio 50 afios
Vehiculos 10 afios
Mobiliario y equipo 10 afios
Equipo computo 5 afos
Mejoras a la propiedad arrendada 10 afios

(h)  Deterioro de activos

El monto en libros de un activo se revisa en la fecha de cada balance general, con el fin de
determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal indicacion, se estima
el monto recuperable de ese activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el
monto en libros de tal activo excede su monto recuperable; tal pérdida se reconoce
en el estado de resultados para aquellos activos registrados al costo, y se reconoce
como una disminuciéon en la revaluacidon para los activos registrados a montos
revaluados.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después de
comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta
equivale al valor que se obtiene en una transaccion libre y transparente. El valor en
uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que
se derivan del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

Si en un periodo posterior disminuye el monto de una pérdida por deterioro y tal
disminucién se puede relacionar bajo criterios objetivos a una situacion que ocurrid
después del castigo, el castigo se ajusta a través del estado de resultados o de
patrimonio segun sea el caso.

(Contintia)
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(1) Software

El costo de software y licencias se amortiza por el método de linea recta entre 1 y 5 afios
plazo, a partir del mes siguiente al que se registr6 la adquisicion.

) Otros activos de largo plazo

Las mejoras realizadas a la propiedad arrendada se amortizan en el plazo de vigencia de los
contratos.

(k) Provisiones

Son reconocidas en el balance general, cuando la Operadora adquiere una obligacion
presente ya sea legal o contractual como resultado de un evento pasado y es probable
que se requiera un desembolso econdmico para cancelar tal obligacion. Las
provisiones registradas son aproximadas a su valor estimado de cancelacion; sin
embargo, pueden diferir del monto definitivo. El importe de las provisiones es
evaluado peridodicamente y los ajustes requeridos se registran en los resultados.

Q) Prestaciones legales

De acuerdo con el Codigo de Trabajo de Costa Rica, la Operadora requiere pagar al
personal despedido sin justa causa, a quienes se pensionen y a los familiares del
empleado que fallece, una indemnizacidon equivalente en promedio a 20 dias por
cada afo de trabajo. El equivalente al 3% de los salarios se traslada al Fondo de
Capitalizacion Laboral, un 4% a los funcionarios asociados a la Asociacion
Solidarista de Empleados y un 2% al plan voluntario que poseen algunos
funcionarios. Cualquier diferencia que sea necesario pagar para cumplir con las
prestaciones legales, se reconoce como gasto en el momento de su pago.

(m)  Vacaciones
Se reconocen cuando se origina la obligacion, mediante una provision.

(n)  Reservas Patrimoniales

Es calculada anualmente, y equivale al 5% de las utilidades del periodo, de acuerdo con el
Codigo de Comercio y hasta alcanzar el 20% del capital social.

(Contintia)
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Impuesto sobre la renta

i Corriente:

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier
otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

ii. Diferido:

El impuesto de renta diferido se registra de acuerdo al método pasivo del balance.
Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el valor en libros del
activo y pasivo para efectos financieros y los valores utilizados para propositos
fiscales. De acuerdo con esta norma, las diferencias temporales se identifican ya sea
como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el futuro en un
monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el
futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

Los activos por impuesto diferido se reconocen sélo cuando exista una probabilidad
razonable de su realizacion.

Reconocimiento de los ingresos

I. Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos bajo el método de acumulacién para
todos los instrumentos que generan intereses, de acuerdo con la tasa de interés
pactada individualmente. La amortizacion de primas y descuentos, se aplica bajo el
método de tasa efectiva para el reconocimiento de los ingresos y gastos relacionados
con activos y pasivos financieros.

ii.  Comisiones por administracion

Las comisiones por administracion son reconocidas de los fondos de pension que
realiza la Operadora, en forma mensual en funcion del rendimiento de cada fondo o
de los saldos administrados y el porcentaje de comision establecido para cada uno;
asi como comisiones sobre aportes calculadas al momento que se acreditan los
aportes recibidos del Sistema Centralizado de Recaudacion (SICERE) y del Banco
Popular a las cuentas individuales.

(Contintia)
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(@) Uso de estimados

Al preparar los estados financieros, la Administracion tiene que efectuar estimados y
premisas que afectan los montos informados de ciertos activos y pasivos, asi como
de ciertos ingresos y gastos mostrados en los estados financieros. Los resultados
reales que se presentan en el futuro pudieran diferir de tales estimados. Los
estimados hechos por la Administracion incluyen, entre otros, estimaciones para
cuentas de dudoso cobro, vida util de vehiculos, mobiliario y equipo, periodo de
amortizacion de activos intangibles y pasivos contingentes.

() Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2008, la Operadora no ha suscrito contrato alguno que involucre
instrumentos financieros derivados.

(s) Deterioro de activos

Al cierre de cada periodo, la Operadora valta el valor registrado de sus activos tangibles e
intangibles para determinar si existe alguna indicacion de que dichos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro. Cuando existe dicha indicacion, el monto
recuperable de los activos es estimado a fin de determinar el importe de la pérdida si
la hubiera.

(t) Utilidad bésica por accién

La utilidad bésica por accion mide el desempeiio de una entidad sobre el periodo reportado
y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes
y preferentes entre el promedio ponderado de acciones comunes y preferentes en
circulacion durante el periodo.

(Contintia)
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(2) Transacciones con partes relacionadas y con los fondos administrados

Los saldos y transacciones realizadas con partes relacionadas al 31 de diciembre, son como

sigue:
Saldos Vinculo 2008 2007
Activo:
Disponibilidades Entidades 106.498.170 46.144.706
relacionadas
Por cobrar:
Comisiones por cobrar Fondos 192.243.716 157.970.464
Total activos 298.741.886 204.115.170
Pasivo:
o Entidades 35.440.213 11.716
Obligaciones y cuentas por pagar relacionadas
Total pasivo 35.440.213 11.716
Transacciones
Ingresos:
Por comisiones sobre rendimientos  Fondos 529.234.169 982.187.216
Por comisiones sobre aportes Fondos 561.119.471 484.416.977
Por comisiones sobre saldos
administrados Fondos 1.183.684.772 662.882.538
Por intereses sobre saldos en Entidades
cuentas bancarias relacionadas 11.357.202 5.099.204
Total ingresos ¢ 2.285.395.614 2.134.585.935
Gastos:
Entidades
Gastos financieros relacionadas 3.466.880 -
Entidades
Por servicios administrativos relacionadas 51.529.382 61.786.476
Total gastos 54.996.262 61.786.476

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el personal clave de la Operadora esta conformado por
los responsables de cada una de las areas de negocio: Gerencia, Subgerencia,
Auditoria, Finanzas, Operaciones, Ventas y Mantenimiento, cuya remuneracion
asciende a ¢246.863.168 y ¢198.013.122, respectivamente.

Las entidades de los grupos de interés econdémico vinculados (segiin lo define el Articulo
No.34 literal c¢) del Reglamento para la Constitucion, Traspaso, Registro y
Funcionamiento de los Grupos Financieros, aprobado por el CONASSIF), con los

cuales se tiene relacion comercial son los siguientes:

Grupo Financiero BNS:

. Grupo BNS de Costa Rica, S.A.

. Banco Scotiabank de Costa Rica, S.A.

. Scotia, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
. Scotia Valores, Puesto de Bolsa, S.A.

. Scotia Leasing de Costa Rica, S.A.

Grupo Financiero HSBC:

. Corporacion HSBC (Costa Rica), S.A.

. Banco HSBC Costa Rica, S.A.

. HSBC, Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.
. HSBC Valores, Puesto de Bolsa, S.A.

. HSBC Seguros, S.A.

Activos sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre, el detalle de los activos sujetos a restricciones es el siguiente:

Valor restringido Causa de la Restriccion 2008 2007

Respaldan el capital
Inversiones en valores minimo de

funcionamiento ¢ - 1.407.292.745
Depositos en garantia
Otros activos intangibles por derqchos telefomcos
y alquiler de bienes

inmuebles 5.264.799 5.808.571

¢ 5.264.799 1.413.101.316

(Contintia)
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Inversiones (expresado en colones sin céntimos)

4

Las inversiones en valores, son depositados en entidades de custodia en cuentas especificas,
al dia siguiente de la realizacion de las operaciones bursatiles. Al 31 de diciembre de
2008 y 2007, las inversiones se encuentran custodiadas por Bancos y entidades
financieras de primer orden.

Al 31 de diciembre de 2008, el portafolio de Inversiones Propias es el siguiente:

Vencimiento en Afios (Valor en Libros)
Entre 1y 5 Entre 5y 10

Emisor Instrumento Entre 0y 1 Mayor a 10 Total

Valores emitidos por el Sector Piblico, con garantia del Estado, valores emitidos por el Gobierno de Costa Rica y el Banco Central de Costa Rica:

BCCR  Bem ¢ 36.117.559 36.117.559
bem0 138.466.373 - 138.466.373
Bemv - 404.584.496  438.149.778 842.734.274
Plusvalia (Minusvalia) por valoracién 835.781 (36.340.496)  (25.476.458) (60.981.173)
G bdel3 15.217.336 - - 15.217.336

bde20 - 74.166.610 74.166.610
tp 54.520.557 54.520.557
tp$ 52.852.368 52.852.368
TPSA 34.141.265 34.141.265
tudes 263.149.264 263.149.264
Minusvalia por valoracion (1.863.557)  (1.200.341)  (21.103.562)  (7.848.965) (32.016.425)

BPDC bb12 39.653.083 39.653.083
Minusvalia por valoracion (407.483) (407.483)

BNCR bvb10 44.340.066 44.340.066
bvbl5 90.306.168 90.306.168
Minusvalia por valoracion - (2.398.386)  (19.362.768) (21.761.154)
Intereses sobre inversiones 34.135.469 - 34.135.469

Total ¢ 262212182 445347.172  418.083.838  478.990.965  1.604.634.157

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2007, el portafolio de Capital Minimo de Funcionamiento es el

Emisor

siguiente:

Instrumento

Vencimiento en Afios (Valor en Libros)

Entre Oy |

Entre 1y 5

Entre 5y 10

Mayor a 10 Total

Valores emitidos por el Sector Publico, con garantia del Estado, valores emitidos por el Gobierno de Costa Rica y el Banco Central de

Costa Rica:

BCCR

Total

bem0

Bemv

Minusvalia por valoracion
bde20

tp$

TPSA

Tudes

Plusvalia por valoracion
Productos por cobrar

143.053.740 - - - 143.053.740
- - 503.855.314  411.573.602 915.428.916
(370.740) - (4.855.314)  (9.178.102)  (14.404.156)

- - - 47.022.009 47.022.009

- 47.818.967 - - 47.818.967

- 31.330.325 - - 31.330.325

- - 226.828.275 - 226.828.275

- 2.455.621 5.929.490 1.829.558 10.214.669
19.873.024 19.873.024
162.556.024  81.604.913  731.757.765  451.247.067  1.427.165.769

Al 31 de diciembre de 2007, el portafolio de Inversiones Propias es el siguiente:

Emisor

Instrumento

Vencimiento en Afos (Valor en Libros)

Entre Oy |

Entre 1y 5

Entre 5y 10

Mayor a 10 Total

Valores emitidos por el Sector Publico, con garantia del Estado, valores emitidos por el Gobierno de Costa Rica y el Banco Central de

Costa Rica:

BCCR

BNCR

Sub-total

Bem

bem0

Bemv

Cd$hs

Minusvalia por valoracion
bdel3

bde20

Plusvalia por valoracion
bvbl5

Plusvalia por valoracion

Pasan ¢

5223.032  38.095.960 - - 43.318.992
9.978.590 ; - - 9.978.590
; ; - 268.260.795 268.260.795
7.414.227 ; - - 7.414.227
(26.460) (55.160) - (8.650.795) (8.732.415)

- ; 13.907.446 - 13.907.446

- ; - 21.061.369 21.061.369

- ; 136.643 793.279 929.922

- - 89.781.180 - 89.781.180

- ; 2.791.920 - 2.791.920
22.589.389  38.040.800  106.617.189  281.464.648 448.712.026
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Vencimiento en Afios (Valor en Libros)

Emisor Instrumento Entre Oy 1 Entre 1y 5 Entre 5y 10 Mayor a 10 Total

Vienen ¢  22.589.389  38.040.800  106.617.189  281.464.648 448.712.026

Valores emitidos o avalados por entidades supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras en emisiones
autorizadas por la SUGEVAL vy en las resultantes de titularizaciones autorizadas por la SUGEVAL:

BCUST  Bcuk 25.251.718 - - - 25.251.718
Minusvalia por valoracion (67) - - - (67)
Sub-total 25.251.651 - - - 25.251.651

En titulos valores de las entidades financieras supervisadas por la SUGEF menores a 180 dias:

BPDC Cdp 150.028.029 - - - 150.028.029

Sub-total 150.028.029 - - - 150.028.029

Valores denominados en US dolares emitidos por emisores extranjeros:

CITIG bci08 9.902.649 - - - 9.902.649
Minusvalia por valoracion (74) - - - (74)
Productos por cobrar 13.406.087 13.406.087

Sub-total 23.308.662 - - - 23.308.662

Total ¢ 221.177.731  38.040.800  106.617.189  281.464.648 647.300.368

Al 31 de diciembre del 2008, las tasas de rendimiento, en colones, oscilan entre 13,93% y
11,05% (7,97% y 6,50% en el 2007), y en ddlares entre un 8,66% y 4,36% (6, 68%
y 4,48% en el 2007).

(Contintia)
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(5 Vehiculos, mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre, el detalle de vehiculos, mobiliario y equipo, neto es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31 de diciembre de 2007 Retiros Adquisiciones 31 de diciembre de 2008
Activosfijos al costo
Mobiliario y equipo ¢ 77.924.429 (177.540) 2.247.810 79.994.699
Equipo de computo 41.846.428 (3.594.680) 8.482.539 46.734.287
Activos arrendados (Vehiculos) - - 34.580.710 34.580.710
Total ¢ 119.770.857 (3.772.220) 45.311.059 161.309.696
Depreciacion acumulada
Mobiliario y equipo ¢ (43.978.112) 184.134 (9.641.286) (53.435.264)
Equipo de computo (22.364.993) 3.545.601 (8.564.668) (27.384.060)
Activos Arrendados (Vehiculos) - - (8.292.456) (8.292.456)
Total (66.343.105) 3.729.735 (26.498.410) (89.111.780)
Total vehiculos, mobiliario y equipo ¢ 53.427.752 (42.485) 18.812.649 72.197.916

Al 31 de diciembre de 2008, vehiculos por ¢34.580.710, respaldan obligaciones por
arrendamiento financiero por ¢24.716.558, mantenidas con partes relacionadas.

(6) Otros activos

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los cargos diferidos corresponden al valor neto de las
Mejoras a la Propiedad Arrendada por ¢19.579.646 y ¢23.327.701, respectivamente.
El gasto por amortizacién de las mejoras a la propiedad arrendada reconocido en los
resultados de los periodos fue de ¢6.439.055 y ¢5.002.736, respectivamente.

Al 31 de diciembre, el detalle de los activos intangibles es el siguiente:

Licencias y software
Amortizacion acumulada

2008 2007
¢ 70.817.675 67.229.390
(48.666.389)  (34.838.524)
¢ 22.151.286 32.390.866
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Al 31 de diciembre, los movimientos y saldos de la amortizacion del software son los

siguientes:
2008 2007
Saldo inicial ¢ 34.838.524 25.275.159
Amortizacion del periodo 19.023.264 16.477.616
Liquidacion de activos - -
Retiros por activos amortizados (5.195.399 (6.914.251)
Saldo final ¢ 48.666.389 34.838.524

Las adiciones de activos intangibles al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es ¢8.783.684 y
¢19.437.016, respectivamente.

Al 31 de diciembre, el detalle de los otros activos a otros, es el siguiente:

2008 2007
Gastos pagados por adelantado ¢ 18.685.443 20.071.975
Obras de arte 29.700 29.700
Otros activos corto plazo 7.866.145 -
Activos restringidos 6.324.543 5.808.572
¢ 32.905.831 25.910.247

(7) Obligaciones con entidades financieras

Al 31 de diciembre de 2008, la obligacidon corresponde a un arrendamiento financiero de un
vehiculo mantenido con una entidad financiera relacionada privada del pais, con
vencimiento en agosto del 2011, con un interés promedio de 6,25%. Las operaciones
se encuentran garantizadas por lo activos arrendados.

(Contintia)



18
IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONESCOMPLEMENTARIAS, SA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2008, el detalle de los arrendamientos por pagar por
vencimiento es como sigue:

Arrendamientos por pagar, bruto ¢ 38.167.433
Intereses por pagar (2.845.333)
Arrendamiento por pagar, neto o valor presente de los pagos

minimos a cancelar ¢ 35.322.100

Cancelaciones
Arrendamientos por pagar, neto

A menos de 1 afio ¢ 5.454.750
De 1 a 5 afios 29.867.350
¢ 35.322.100

Arrendamientos por pagar, bruto (incluyendo gasto por intereses):
A menos de 1 ano ¢ 6.830.598
De 1 a5 aflos 31.336.835
¢ 38.167.433

(8) Capital minimo de constitucién y de funcionamiento

Capital Minimo de Constitucion - De acuerdo con el Articulo No.37 de la Ley de Proteccion
al Trabajador, se establece un capital minimo de constitucion para las Operadoras de
Pensiones y Capitalizacion Laboral. Este capital minimo es ajustado cada afio por el
Superintendente de Pensiones, el cual, a partir del 2007 debe ser ajustado a un monto
equivalente al valor de 994.977,354 unidades de desarrollo al 31 de diciembre de
cada afio.

El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es de
¢700.000.000 y ¢600.000.000, respectivamente, y esta representado por dos acciones
comunes con un valor nominal de ¢1 cada una, y por 699.999.998 y 599.999.998
acciones preferentes respectivamente, con un valor nominal de ¢1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el capital social minimo requerido es ¢653.798.624 y
¢562.167.180 (equivalente a 994.977,354 unidades de desarrollo a un valor de
¢657,099 y ¢565,005 cada unidad, respectivamente). En ambos periodos, el capital
social de la Operadora a la fecha de este informe ha superado el minimo establecido.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de agosto del 2008, se

acordd capitalizar ¢100.000.000 en la cuenta de Capital Social, provenientes de
Resultados acumulados de periodos anteriores.

(Contintia)
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Suficiencia Patrimonial

En el afio 2008, el CONASSIF incluy6 en el “Reglamento sobre Apertura y Funcionamiento
de las Entidades Autorizadas y el Funcionamiento de los Fondos de Pensiones,
Capitalizacion Laboral y Ahorro Voluntario Previstos en la Ley de Proteccion al
Trabajador” el capitulo denominado “Suficiencia Patrimonial de la Entidad

Autorizada”, el cual incluye los siguientes aspectos:

o Se entiende que una entidad autorizada cumple con el requerimiento de patrimonio
cuando el capital base de la entidad autorizada es suficiente para respaldar los

requerimientos por riesgo de mercado, riesgo operativo y riesgo de crédito.

o El capital base (CB) corresponde a la suma del capital primario y del capital

secundario, neto de deducciones.

J El requerimiento de riesgo operativo (RO) serd el 0.50% del valor total del activo
neto administrado por la entidad autorizada y se calcula como la sumatoria del saldo
del activo neto del dia multiplicado por el porcentaje de requerimiento en funcién de
la calificacion del riesgo operativo, todo lo anterior divido entre el nimero de dias

del mes de calculo.

. El requerimiento de riesgo de crédito (RCR) se calcula mediante la aplicacion de los
porcentajes de ponderacion respecto al valor de mercado de cada una de las

inversiones de la entidad en instrumentos financieros.

. El requerimiento de riesgo de mercado (RM) sera igual al maximo valor observado
del valor en riesgo de la cartera de inversiones propias de la entidad durante los

ultimos 60 dias naturales a la fecha de calculo.

. Este capitulo de suficiencia patrimonial empezo a regir a partir de su publicacion en

La Gaceta en el mes de octubre del 2008.

El célculo del capital base para IBP Pensiones corresponde a ¢1.916.076.405 al cierre del
mes de diciembre del 2008. Consecuentemente, se estd cumpliendo con el
requerimiento de suficiencia patrimonial normativo, el cual viene dado por la
siguiente condicion: CB > (10%* Requerimiento RCR) + Requerimiento RM +

Requerimiento RO.

A partir del 31 de octubre del 2008, el calculo del Capital Minimo de Funcionamiento se
calculara segin el SP-A-123, emitido en octubre de 2008 por la SUPEN, el cual
dispone que debe ser equivalente a un 0.50% del activo neto de cada fondo

administrado.
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Hasta el 2007, de acuerdo con el Articulo No.37 de la Ley No.7983, Ley de Proteccion al
Trabajador y el Articulo No.17 del “Reglamento sobre la Apertura y Funcionamiento
de las Entidades Autorizadas y el Funcionamiento de los Fondos de Pension,
Capitalizacion Laboral y Ahorro Obligatorio”, se deberd disponer de un capital
minimo de funcionamiento equivalente a un 1% del valor total de cada fondo
administrado por concepto del Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
y Capitalizacion Laboral. Adicionalmente, el capital minimo de funcionamiento
exigido para los fondos administrados por concepto de Régimen Voluntario de
Pensiones Complementarias se calcula como una proporcion del 5 por 1.000 del
valor total de cada fondo, en el tanto este no exceda de ¢1.000 millones, y del 3 por
1.000, en lo que exceda de la cuantia sefialada.

A partir del 1° de enero de 2005, los requisitos de capital minimo de funcionamiento son los
establecidos en el Articulo No.37 de la Ley No.7983, Ley de Proteccion al
Trabajador y en el parrafo primero y tercero del Articulo No.17 del Reglamento
sobre la Apertura y Funcionamiento de las Entidades Autorizadas y el
Funcionamiento de los Fondos de Pension, Capitalizacion Laboral y Ahorro
Obligatorio.

Hasta el afio 2007, el capital minimo de funcionamiento debia mantenerse invertido en
valores que deben adecuarse a la estructura de inversiones y demas condiciones
exigidas a la Operadora por el reglamento de inversiones (véanse notas 3 y 4). Sin
embargo, con el cambio en los requerimientos de suficiencia patrimonial indicados
anteriormente, se derogaron los articulos 17 del “Reglamento sobre la Apertura y
Funcionamiento de las Entidades Autorizadas y el Funcionamiento de los Fondos de
Pension, Capitalizacion Laboral y Ahorro Obligatorio” y 47 del “Reglamento de
Inversiones de las Entidades Reguladas”, con lo cual se elimina dicho requerimiento.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital minimo de funcionamiento calculado como se
indico anteriormente mostraba la siguiente composicion:

2008 2007
Régimen Obligatorio de Pensiones
Complementarias ¢ 467.473.252 770.057.032
Fondo de Capitalizacion Laboral 106.885.160 175.130.344
Régimen Voluntario de Pensiones
Complementarias 312.154.627 232.340.283
Fondos IBP Crecimiento — Plan B 19.707.589 -

¢ 906.220.628 1.177.527.659
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Aportes para incrementos de capital

Al 31 de diciembre de 2008, el saldo de los aportes efectuados por los accionistas par
incrementos de capital es de ¢502.519.168 (¢231.212.137).

Durante el periodo 2007, en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23
de agosto de 2007, se acordo capitalizar como aportes de capital ¢100.000.000,

provenientes de las utilidades acumuladas.

Ingreso por comisiones

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, corresponden a las comisiones por la administracion de
los fondos de pension y ahorro voluntario, las cuales se calculan como un porcentaje
del rendimiento generado en cada fondo, acorde con lo establecido en el contrato
suscrito, y sobre los aportes del Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias
(véase nota 14).

En el Fondo de Capitalizacion Laboral, calcula las comisiones como un porcentaje sobre el
saldo administrado. A partir del 1 de agosto de 2007, la comision por la
administracion de los fondos voluntarios, se reconoce en funcion del saldo diario
administrado del fondo que contempla una estructura de bonificacion (véase nota
14).

Al 31 de diciembre, el detalle de las comisiones generadas es el siguiente:

2008 2007

Comisiones por administracion de fondos
sobre rendimientos en colones (ROPC 2008 ¢ 529.234.169 877.427.118
y 2007, Voluntario Colones 2007)

Comisiones por administracion de fondos

voluntarios sobre rendimientos en dolares - 104.760.098
Comisiones sobre los aportes del ROP 561.119.471 484.416.977
Comisiones sobre saldos administrados de

fondos voluntarios en colones 585.670.674 252.123.411
Comisiones sobre saldos administrados de

fondos voluntarios en délares 238.151.041 113.185.723
Comisiones sobre saldos administrados del FCL 359.863.057 297.573.404

¢ 2.274.038.412 2.129.486.731
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Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal al 31 de diciembre, es el siguiente:

IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONESCOMPLEMENTARIAS, SA.

2008 2007
Salarios, comisiones y bonificaciones ¢ 949.212.425 676.676.475
Cargas sociales 249.537.991 185.668.264
Vacaciones y aguinaldo 78.268.412 63.988.845
Cesantia 1.189.809 1.224.185
Administracion de recurso humano 28.489.747 24.635.960
Otros 151.648.320 124.814.565

¢ 1.458.346.704

1.077.008.294

(Gastos por comisiones por servicios

El detalle de los gastos por comisiones por servicios al 31 de diciembre, es el siguiente:

2008 2007
Comisiones por servicios bursatiles ¢ 23.933.856 14.988.422
Comisiones . ’del Sistema  Centralizado de 179.031.887 141.120.930
Recaudacion

Comisiones por operaciones partes relacionadas 22.803.451 27.203.072
Comisiones del Bloque 14.210.857 4.602.612
Comisiones outsourcing ventas 149.407.207 167.075.079
Comisiones telemercadeo 1.923.114 1.496.570
Comisiones administrativas 19.038.916 27.662.489

¢  410.349.288 384.149.174
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Gastos Administrativos

El detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre, es el siguiente:

Servicio de custodia de valores
Servicios profesionales mercadeo
Servicios profesionales administracion
Otros servicios externos

Gastos de mobilidad y comunicaciones
Mantenimiento base de datos

Alquiler de inmuebles

Alquiler de muebles y equipos
Depreciacion de vehiculos, mobiliario y equipo
Otros gastos de infraestructura
Papeleria, utiles y otros materiales
Estados de cuenta

Promociéon

Publicidad

Material apoyo promocional

Aportes presupuesto de la SUPEN
Otros gastos generales

IBP PENSIONES OPERADORA DE PENSIONESCOMPLEMENTARIAS, SA.

2008 2007
41.787.135 34.943.648
60.244.152 33.219.327
59.226.245 49.433.343
57.165.727 64.297.782
45.854.100 22.779.155
70.309.646 73.352.133
80.318.379 72.898.874
20.995.718 25.911.598
21.933.974 17.148.835
35.978.243 29.772.607
18.770.980 17.611.897
26.037.331 42.523.861
90.399.373 82.414.903
75.189.408 85.668.162
24.126.464 30.026.550
35.359.267 25.178.006
19.394.215 65.979.009

783.090.357 773.159.690
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(14) Fondos administrados

La Operadora ha suscrito planes de pensiones complementarias y de ahorro previsional
administrados, en colones y dodlares, de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Proteccion al Trabajador No.7983, la Ley del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias No.7523 y con las disposiciones de la Superintendencia de

Pensiones.

Los recursos de los fondos se encuentran debidamente separados e

individualizados del patrimonio, por lo que tales montos no figuran dentro de los

estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2008, la composicion de los fondos administrados es el siguiente

(vease nota 10):

‘ Fondo en Colones ‘ Tipo de Fondo ‘ Activo ‘ Pasivo | Activo Neto |
Fondo de Capitalizacion Laboral Obligatorio 21.380.997 3.965 21.377.032
Fondo Régimen Obligatorio de
Pensiones Obligatorio 93.648.049 153.398 93.494.651

Fondo Régimen Voluntario de
Pensiones — Plan A Voluntario 38.870.776 24.470 38.846.306
Fondo IBP Crecimiento — Plan B Voluntario 2.327.272 298 2.326.974
Total en miles de colones 156.227.094 182.131  156.044.963
Fondo en Doélares Tipo de Fondo Activo Pasivo | Activo Neto

Fondo Régimen Voluntario de
Pensiones — Plan A Voluntario 42.893.032 18.143 42.874.890
Fondo IBP Crecimiento — Plan B Voluntario 2.935.407 300 2.935.107
Total en dolares 45.828.439 18.443 45.809.996

Al 31 de diciembre de 2007, la composicion de los fondos administrados es el siguiente:

Tipo de
Fondo en Colones Fondo Activo Pasivo Activo Neto
Fondo Capitalizacion Laboral Obligatorio 17.541.841 28.807 17.513.034
Fondo Régimen Obligatorio de
Pensiones Obligatorio 77.063.174 57.471 77.005.703
Fondo Régimen Voluntario de
Pensiones — Plan A Voluntario 45.407.457 50.699 45.356.758
Total en colones 122.470.631 108.170 122.362.461
Tipo de
Fondo en Délares Fondo Activo Pasivo Activo Neto
Fondo Régimen Voluntario de
Pensiones — Plan A Voluntario 62.148.221 42.391 62.105.830
Total en ddlares 62.148.221 42.391 62.105.830

(Contintia)
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Principales regulaciones de los fondos administrados

Los fondos se negocian bajo contratos; sus principales cldusulas, conforme con las

disposiciones legales aplicables, son las siguientes:

El ingreso al Régimen Voluntario de Pensiones es voluntario para el afiliado, pero
quien decida ingresar a ¢l se obliga en los términos y condiciones expresados en el
contrato.

La afiliacion al Régimen Obligatorio de Pensiones (ROP) y Fondo de Capitalizacion
Laboral (FCL), es obligatoria para todos los trabajadores asalariados, siendo que el
afiliado escoge la Operadora que administrara sus recursos.

La Operadora abrira a nombre del afiliado una cuenta individual de capitalizacion
cuyo saldo se actualizara diariamente, y se registrara la totalidad de los aportes
recibidos, asi como el producto de las inversiones de los fondos que
proporcionalmente le corresponda a cada afiliado.

El afiliado al Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias no podra hacer
ningln retiro antes de transcurridos cinco y medio afios y haber ahorrado un minimo
de sesenta y seis cotizaciones mensuales a su plan.

El afiliado podra solicitar el traslado de su fondo a otra operadora del Régimen de
Pensiones Complementarias después de cumplidos doce meses y de haber realizado
doce aportes mensuales.

La comision de administracion fue de un méximo de 8% de los rendimientos netos
de las inversiones del afiliado, en el ROP, y de un 10% en los regimenes voluntarios
hasta el 31 de julio de 2007. Adicionalmente, se aplicé un porcentaje del 4% sobre
los aportes en el ROP. EI FCL aplica una comision del 2% anual sobre el activo
neto. A partir del 01 de de agosto de 2007, la comision por administracion de los
fondos voluntarios se reconoce en funcion del saldo diario administrado del fondo
que contempla una estructura de bonificacion.

Ni los fondos, ni las cuentas individuales que los integran, podran cederse, gravarse,

enajenarse, ni disponerse de ellos para fines o propositos distintos de los
establecidos en las leyes.
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. No se podra realizar ningun tipo de inversion en otras operadoras. Se debe mantener
depositado en las instituciones autorizadas para la custodia fisica la totalidad de las

inversiones de los fondos administrados.

. El valor cuota determinado para los rendimientos diarios de los fondos se calcula
con base en la metodologia establecida por la SUPEN.

. Para efectos de revelacion en los estados de resultados de los fondos, la rentabilidad
es calculada con base en la metodologia de la SUPEN.

(15) Impuesto sobre la renta e impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre, la diferencia entre el gasto de impuesto sobre la renta y el gasto que
resultaria de aplicar la tasa correspondiente del impuesto a la utilidades antes del
impuesto sobre la renta, se concilia de la siguiente forma:

2008 2007
Resultgdp ope:racmnal netq a}ntes de impuestos y ¢ (282.262.206) 50.329.203
participacion sobre la utilidad
Gasto por impuesto sobre la renta calculado sobre la
utilidad contable (30%) ¢ (84.678.662) 15.098.761
Menos (mas) el efecto impositivo sobre:
Gastos no deducibles - 16.984.005
Ingresos no gravables (45.275.258) (55.433.597)
Ajuste al impuesto sobre la renta registrado en el ) ) 856.147
2006
Efecto por base imponible negativa 129.953.920 23.350.831
Gasto por impuesto sobre la renta ¢ - 2.856.147

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones de impuesto sobre la renta de los
afios terminados el 31 de diciembre de 2006, 2007 y 2008.

(Contintia)
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Al 31 de diciembre, el impuesto de renta diferido es atribuible a lo siguiente:

2008
Activos Pasivos Neto
Inversiones disponibles para la venta ¢ 34.549.908 - 34.549.908
(13.234.303
Provisiones - ) 13.234.303
(13.234.303
¢ 34.549.908 ) 47.784.211
2007
Activos Pasivos Neto
Inversiones disponibles para la venta 6.940.982 - 6.940.982
(13.074.342
Provisiones - ) 13.074.342
(13.074.342
¢  6.940.982 ) 20.015.324

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el impuesto de renta diferido corresponde
principalmente a las provisiones, estimaciones y valoraciéon sobre las inversiones
registradas a la fecha y que generan diferencias temporales.

Al 31 de diciembre, la Operadora presenta pérdidas de operacion por lo que las bases
imponibles son negativas y consecuentemente no se genera impuesto sobre la renta.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido se detalla como sigue:

Activo diferido

2008 2007
Saldo al inicio ¢ 20.015.324 8.204.751
Incluido en el estado de resultados:
Efecto sobre provisiones y estimaciones 159.961 4.869.591
Incluido en el patrimonio:
Efecto sobre valuacion de inversiones 27.608.926 6.940.982
Saldo final ¢ 47.784.211 20.015.324
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Pasivo diferido

2008 2007
Saldo al inicio ¢ 4.179.679 -
Incluido en el patrimonio:
Efecto sobre valuacion de inversiones (4.179.679) 4.179.679
Saldo final ¢ - 4.179.679

Administracion Integral de Riesgos

En forma general para el control de riesgos se cuenta con un Comité de Inversiones y un

Comité de Riesgo, los cuales se encargan de dar seguimiento al comportamiento de
las diferentes variables, lo que permite tomar acciones oportunamente ante
situaciones que las afecte.

La Operadora cuenta con una Unidad para la Administracion Integral de Riesgo, la cual,

para identificar, medir, dar seguimiento, limitar, controlar, informar y revelar los
distintos tipos de riesgos de los fondos administrados, aplica la siguiente
metodologia:

Identificacion de indicadores de riesgo para cada fondo y para la posicion propia.
Reporte mensual de indicadores para andlisis y evaluacion por parte del Comité de
Riesgo.

Adopcion de politicas de disminucion de riesgo, si correspondiere, de acuerdo a los
limites de tolerancia al riesgo adoptados.

Evaluacién de resultados de las politicas adoptadas.

Ratificacion o propuesta de rectificacion de limites de tolerancia.

El Comité de Riegos establecio los limites de tolerancia para calificar situaciones de

inestabilidad financiera de los fondos y dar sefiales oportunas de alerta sobre estas
situaciones, para ello realiza las siguientes funciones:

Evaluar el Riesgo Precio para analizar y evitar pérdidas potenciales en los
portafolios administrados por cambios en los factores de riesgo que incidan sobre la
volatilidad de las posiciones.

Evaluar el Riesgo Tasa para medir la probabilidad de que los fondos sufran pérdidas
por variaciones en el nivel de las tasas de interés prevalecientes en el mercado.
Evaluar el Riesgo de Liquidez para medir y dar seguimiento al riesgo ocasionado por
retiro de recursos, considerando para tal efecto la liquidez particular de cada uno de
los fondos administrados.
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d. Evaluar el Riesgo de Crédito para evitar posibles pérdidas potenciales debido a un
cambio en la capacidad de la contraparte para pagar las obligaciones contraidas, la
cual puede significar una disminucion en la calidad crediticia o un incumplimiento

parcial o total de un contrato.

e. Evaluar el Riesgo Concentracion para analizar la administraciéon de acuerdo a
indicadores cruzados que procuren revelar, tanto la concentracion de un Fondo por

titulo, como por emisor, mantenidos por un Fondo.

f. Evaluar el Riesgo Legal para evitar pérdidas potenciales en el portafolio
administrado por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables o la emision de resoluciones administrativas y judiciales

desfavorables y la aplicacion de sanciones.

g. Evaluar el Riesgo Cambiario para evitar posibles pérdidas potenciales originadas
por las apreciaciones o depreciaciones que surjan de las monedas distintas a la que

se consolida el balance del fondo.

h. Evaluar el Riesgo Operacional y el Cumplimiento Normativo mitigando asi
cualquier error en algun proceso, negligencia o fallas en sistemas que puedan

comprometer la operativa de la Operadora.

Administracidn de riesgo crediticio

La administracion del riesgo de crédito tiene como objetivo:

a)  Cuantificar y administrar el riesgo de crédito y reducir el riesgo de pérdida que pudiera

resultar porque un cliente o contraparte incumpla con los términos convenidos.

La administracion del riesgo de crédito incluye la realizacion periddica del analisis
fundamental de los emisores en los que se mantienen inversiones, bajo el estricto
seguimiento de calificaciones de riesgo asociadas, resultados financieros, hechos y
noticias relevantes y la estimacion de las posibles pérdidas asociadas. Estos criterios
acerca de la calidad de los emisores que forman parte de los portafolios de la
Operadora, son también considerados para la toma de decisiones de inversion en la

cartera de inversiones propias de la entidad.
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Al 31 de diciembre de 2008, las inversiones en emisores de acuerdo a su calificacion de riesgo

en escala local e internacional, son las siguientes:

Escala Local

Emisiones G y

BCCR

Emisores AAA

Emisores AA
Total Cartera

Monto invertido

¢ 1.418.368.008

112.885.080

39.245.600

% Invertido
90%

7%
3%

¢ 1.570.498.688

100%

Al 31 de diciembre de 2007, las inversiones en emisores de acuerdo a su calificacion de riesgo
en escala local e internacional, son las siguientes:

Escala Local

Emisiones G y

BCCR
Emisores AA
Total Local

Escala
Internacional

Emisores AA
Total Cartera

Monto Invertido

¢ 1.763.431.671
267.852.780

% Invertido

86%
13%

2.031.284.451

99%

Monto Invertido
9.902.575

% Invertido
1%

¢ 2.041.187.026

100%

En aquellos contratos de reporto tripartito en los que la Operadora opera como vendedor a
plazo este riesgo se diluye, por cuanto dichas operaciones se encuentran respaldadas
por los titulos valores subyacentes y por el puesto de bolsa que participa como
contraparte, ademas de la existencia de un fondo de garantia para el cumplimiento de
operaciones establecido por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.
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Administracion del riesgo de liquidez

La administracion del riesgo de liquidez tiene como objetivo:

a)  Contar con recursos liquidos que le permita a la Operadora hacer frente a sus gastos
operativos y financieros, sin castigar la rentabilidad de la cartera por excesos

innecesarios de liquidez para las inversiones propias.

La politica de liquidez establece que se debe de mantener en inversiones de caracter liquido
el maximo desfase observado entre los ingresos y gastos del fondo de inversiones
propias para un periodo de tiempo determinado. Este maximo desfase serad
ponderado por un indicador con el objetivo de mantener una holgura que permita

cumplir con los requerimientos de liquidez.

Administracion del riesgo de operativo

La administracion del riesgo operativo tiene como objetivo:

a)  Mitigar la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas, en los controles
internos o por errores en los procesos de las operaciones, mediante la adecuada
administraciéon y seguimientos de los procesos, aplicaciones y sistemas que se

desarrollan en la Operadora.

El tratamiento del riesgo operativo se desarrolla a través de la identificacion de los procesos
sustantivos de la Operadora, mediante la administracion de los diferentes
procedimientos que se ejecutan. Adicionalmente, se evalua periddicamente y se
identifican los diferentes eventos de riesgo operacional que impactan las actividades
de la Operadora, a partir de los cuales se establecen medidas preventivas y
correctivas destinadas a subsanar y mitigar estos acontecimientos. La administracion
del riesgo operativo se desarrolla en conjunto con la Auditoria Interna de la
Operadora y la Superintendencia de Pensiones, mediante la aplicacion de los
cuestionarios cualitativos para determinar la Suficiencia Patrimonial y las

observaciones realizadas por las diferentes auditorias externas.
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Administracién de riesgos de mercado

La administracion del riesgo de mercado tiene como objetivo:

a) Evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado,
utilizando para tal efecto modelos que permitan medir la pérdida potencial en dichas
posiciones asociadas a los movimientos de precios, tasas de interés o tipos de
cambios, con un nivel de probabilidad dado y horizonte definido.

b) Definir normas cuantitativas y cualitativas para la elaboracion y uso de modelos para
evaluar la diversificacion del riesgo de mercado de sus posiciones.

C) Comparar las estimaciones de riesgo de mercado con los resultados efectivamente
observados.

La administracion del riesgo de mercado se basa en la evaluacion y seguimiento de los
siguientes tipos de riesgo:

a. Administracion del Riesgo Cambiario:

La metodologia para el calculo del riesgo cambiario se basa en el comportamiento historico
del tipo de cambio, con el fin de evaluar la exposicidn actual a este tipo de riesgo, asi
como realizar proyecciones que permitan cuantificar una potencial pérdida por
riesgo cambiario, ante fluctuaciones del tipo de cambio o movimientos en las bandas
cambiarias, bajo condiciones normales y extremas.

Exposicion al Riesgo

A continuacion se presenta la exposicion al riesgo cambiario de la cartera de inversiones
propias al 31 de diciembre:

Concepto 2008 2007
Exposicion US$342.177  US$436.340
% Invertido en la Cartera 8% 9%
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Andlisis de Sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2008, la exposicion en dolares de las inversiones propias asciende a
$342.177 valoradas con un tipo de cambio de compra al cierre de ¢550,08. Al 31 de
diciembre de 2008, el esquema de bandas cambiarias establecido por el BCCR
presenta un piso de la banda de ¢500 y un techo de ¢562,15, por lo que las pérdidas
o ganancias asociadas a la fluctuacion del tipo de cambio podrian oscilar entre los
siguientes rangos:

Al 31 de diciembre de 2008, y suponiendo que el tipo se ubicara posicionado en el piso de la
banda (¢500), se hubiera generado una pérdida por ¢15.708.443, mientras que en el
escenario del tipo de cambio en el techo de la banda (¢562,15), se hubiera
producido una ganancia de ¢3.785.961.

Al 31 de diciembre, la posicién en moneda extranjera, se detalla como sigue:

2008 2007
Activos:
Disponibilidades US$ 18.553 5.348
Inversiones en valores
(disponibles para la venta) 305.078 107.456
Inversiones en valores que respaldan
el capital minimo de funcionamiento
(disponibles para la venta) - 263.426
Cuentas y productos por cobrar de
corto plazo 25.612 50.521
Otros activos 9.571 9.589
Total de activos 358.814 436.340
Pasivos:
Obligaciones entidades financieras 64.427 -
Total de pasivos 64.427 -
Posicion monetaria US$ 294.387 436.340
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b. Administracion de Riesgo Tasa

Al 31 de diciembre de 2008, la Administracion de la Operadora trabaja en la elaboracion de
las politicas de inversion y establecimiento de los limites al riesgo de la cartera de
inversiones propias de la entidad. En estas politicas se incluye el calculo y limites al
riesgo, incluyendo el riesgo tasa.

Exposicion al Riesgo

Al 31 de diciembre, la composiciéon de la cartera segiin tasa fija o tasa variable es la

siguiente:
Tasa 2008 2007
Fija 46% 40%
Variable 54% 60%
C. Administracion del Riesgo de Precio

El tratamiento del riesgo precio estd basado en un modelo de aproximacién al VaR (valor en
riesgo), el cual es una técnica para cuantificar riesgos que mide la maxima pérdida
esperada en una posicion, para un horizonte de tiempo dado, bajo condiciones de
mercado y con un nivel determinado de confianza. En el caso de la cartera de
inversiones propias, el calculo del riesgo de precio se realiza con periodicidad diaria.
El método de calculo del VaR es de simulacion historica, el cual se realiza con 500
observaciones en los rendimientos de la cartera, con nivel de confianza del 95% y un
horizonte temporal de 21 dias. Este calculo se realiza a partir del 01 de diciembre de
2008.

Exposicion al Riesgo

Al 31 de diciembre de 2008, el maximo valor en riesgo calculado mediante el método de
simulacion historica con 95% de nivel de confianza es de ¢33.669.672. Al 31 de
diciembre de 2008, la administracion de la Operadora se enfoca en establecer la
politica de inversiones y limites al riesgo para la cartera de inversiones propias de la
entidad, donde se incluyen los limites al riesgo precio.
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(Pérdida) Utilidad neta por accién comun

El célculo de la (pérdida) utilidad neta por accién se presenta a continuacion:

2008 2007
Pérdida (Utilidad) neta ¢ (280.948.871) 52.978.108
Total promedio ponderado de acciones
comunes y preferentes 633.333.333 600.000.000
Pérdida (Utilidad) neta por accion ¢ (0,4436) 0,0882

Fianzas, avales y garantias v otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Operadora no ha emitido fianzas, avales ni garantias

a favor de terceros.

Hechos relevantes

Cambios relacionados con los accionistas propietarios de la participacién de las

corporaciones socias en el capital de la Operadora

. El 19 de marzo del 2007, la asamblea general ordinaria y extraordinaria de
accionistas de Corporacion Banex S.A., acordd modificar la razon social para que en

adelante se denomine Corporaciéon HSBC (Costa Rica), S.A.

. Mediante la Oferta Publica de Adquisicion, autorizada por la Superintendencia
General de Valores, en resolucion No. SGV-R-1499 del 27 de junio de 2006, la cual

fue aprobada como oferta final autorizada en resolucion SGV-R-15111 del

21 de

julio de 2006, BNS Internacional (Panamd), S.A. una entidad existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, entidad que es subsidiaria
indirecta de The Bank of Nova Scotia, un banco organizado y existente de
conformidad con las leyes de Canada, en su condicion de Oferente, compré hasta el
99,9933% de las acciones comunes con derecho a voto de la compaiia de esta plaza
Corporacion Interfin S.A. Al 31 de diciembre de 2007, la Corporacion Interfin S.A.,
se fusiond con Grupo BNS de Costa Rica, S.A. una vez autorizada la fusion por
parte de la Superintendencia General de Entidades Financieras, prevaleciendo la

denominacion social luego de la fusion como Grupo BNS de Costa Rica, S.A.
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Cambio en la estructura de comision

De acuerdo con el SP-R-212 del 8 de junio de 2007, la SUPEN autorizo a partir del 1ro. de
agosto de 2007 a la Operadora, el cambio en la base de célculo de las comisiones
cobradas a los afiliados a los planes voluntarios de acumulacion administrados en el
Fondo Voluntario Colones —Plan A y Fondo Voluntario Dolares - Plan A,
estableciéndose una comision de 1,75% anual y un 1% anual sobre saldos diarios

administrados en dichos fondos, respectivamente

En el Fondo IBP Crecimiento colones —Plan B y Fondo IBP Crecimiento doélares —Plan B

se cobra una comision de 1,50% y 1,25%, respectivamente.

Adicionalmente, se autorizo la aplicacion de bonificaciones a las comisiones cobradas, las
cuales se reconoceran, de forma mensual, aplicindose una bonificacion maxima de
un 4% y 8% para los fondos voluntario —Plan A colones y voluntario —Plan A
dolares y una bonificacion de 1.50% y 1.25% para los Fondos Crecimiento IBP —
Plan B colones y dolares respectivamente; y una bonificacion méaxima sobre saldo
administrado de un 2,5% y 2%, respectivamente para los fondos voluntarios —Plan A

y 12% para los fondos crecimiento —Plan B.

Cambio en el nombre de la razén social de la Operadora

Segtiin Asamblea de Accionistas, realizada el 20 de febrero de 2008, se acuerda a partir del
01 de abril de 2008 el cambi6 de razon social de Interfin Banex Operadora de Planes
de Pensiones Complementarias a IBP Pensiones Operadora de Pensiones
Complementarias, S.A., por lo que a partir de esa fecha todos los comunicados

oficiales se emiten con esa nueva razon social.
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Cambio en el valorizador de precios de titulos valores

En agosto del 2008, el Vector de Precios de la Bolsa Nacional de Valores, deja de funcionar,
por lo que IBP Pensiones se ajusta a la nueva metodologia Integral de Precios
PIPCA (www.pipca.co.cr), de conformidad con lo establecido por las Corporaciones
Socias a partir del 01 de setiembre del 2008.

Separacion de Fondos

A partir del 31 de octubre del 2008, se procedio a realizar el traslado de los fondos de
pension del Régimen Voluntario de Pensiones Complementarias, el cual responde al
acuerdo establecido por el Consejo para la Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF), mediante el acuerdo CNS-129-05 de la sesion 488-2005, publicada el
11 de febrero del 2005, en La Gaceta y comunicado de la Superintendencia de
Pensiones SP-540-2008, del 03 de marzo del 2008.

Mediante el acuerdo SP-A-099, la Superintendencia dictdé las pautas para realizar la
separacion operativa de los fondos, por lo que al 31 de octubre del 2008, se realiz6 el
traslado de inversiones, saldos contables y afiliados de los recursos del Plan A al
Plan B por un monto de $2.842.184 y ¢2.203.475.386, respectivamente, al valor
cuota al final del dia 31 de octubre.

Transicidén a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el
Consejo), acordd implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, el
Consejo emitid los Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades
Supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN vy a los Emisores no Financieros.
Durante los ultimos afios la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
modificod practicamente todas las normas vigentes y emitid nuevas normas.
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El 18 de diciembre de 2007, mediante oficio C.N.S. 1116-07 el Consejo Nacional de
Supervision del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL y SUPEN vy a los emisores no financieros” (la Normativa), en el cual se
han definido las NIIF y sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de
aplicacion para los entes supervisados de conformidad con los textos vigentes al
primero de enero de 2007; con la excepcion de los tratamientos especiales indicados
en el capitulo II de la Normativa anteriormente sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2007, la
emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como cualquier
modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requerira de
la autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de
contabilidad emitidas por el Consejo y las NIIF asi como las NIIF 6 CINIIF no

adoptadas aun:

a) Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presentacidon de Estados Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en muchos
aspectos de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacidén se presentan
algunas de las diferencias mas importantes:

La normativa no permite presentar en forma neta algunas de las transacciones, como por
ejemplo los saldos relacionados con el diferencial cambiario, ganancias o pérdidas
por venta de instrumentos financieros y el impuesto sobre la renta y otros, los cuales,
por su naturaleza las NIIF requieren se presenten netos con el objetivo de no
sobrevalorar los activos y pasivos o resultados.

Los intereses por cobrar y por pagar se presentan como parte de la cuenta principal tanto de
activo como de pasivo y no como otros activos o pasivos.
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b) Norma Internacional de Contabilidad No.1: Presentacién de los estados financieros

(revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total Comprehensive
Income) que representa los cambios en el patrimonio originados durante un periodo
y que son diferentes a aquellos derivados de transacciones efectuadas con
accionistas. Los resultados globales pueden presentarse en un estado de resultado
global (la combinacion efectiva del estado de resultados y los cambios en el
patrimonio que se derivan de transacciones diferentes a las efectuadas con los
accionistas en un unico estado financiero), o en dos partes (el estado de resultados y
un estado de resultado global por separado). La actualizacion de la NIC 1 pasara a
ser obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2009 y no se espera
que su aplicacion tenga un impacto significativo en la presentacion de los estados

financieros. Estos cambios no han sido adoptados por el Consejo.

c) Norma Internacional de Contabilidad No.7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autoriz6 unicamente la utilizacion del método indirecto. La NIC 7 permite el

uso del método directo, para la preparacion del estado de flujos de efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No.12: Impuesto a las Ganancias

El Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido
dentro del Plan de Cuentas, por lo que las entidades han debido registrar estas
partidas en cuentas que no son las apropiadas, segun lo establece la NIC 12. Por
ejemplo el ingreso por impuesto de renta diferido no se incluye dentro de la cuenta

de resultados del gasto por impuesto de renta diferido.

e) Norma Internacional de Contabilidad No.21: Efectos de las Variaciones en las Tasas

de Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se presenten

en colones como moneda funcional.

f) Norma Internacional de Contabilidad No.23: Costos por intereses

El Consejo no permite el tratamiento alternativo de capitalizacion de intereses, el cual si es
permitido por la NIC 23. Esta capitalizacion solo se permite para fondos de

desarrollo inmobiliario.
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g) Norma Internacional de Contabilidad No.23: Costos por Intereses (revisada)

Elimina la opcion de cargar a gastos los costos por intereses y requiere que la entidad
capitalice los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de un activo como parte del costo de dicho activo. La

NIC 23 revisada serd obligatoria para los estados financieros del 2009.
modificacion no ha sido adoptada por el Consejo.

h) Norma Internacional de Contabilidad No.32: Instrumentos Financieros:

Presentacion e informacion a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de
capital de los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes). La SUPEN
autorizaria si estas emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas como

Capital Social.

1) Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentaciéon e

informacién a revelar, v a la NIC 1, Presentacion de los estados financieros —

Instrumentos financieros con opcion de venta y obligaciones que surgen en la

liquidacion,

Requieren que los instrumentos con opcidon de venta y los instrumentos que imponen a la
entidad una obligacién de entregar a otra parte una participacion proporcional en los
activos netos de la entidad solo en la liquidacion de la entidad, se clasifiquen como
instrumentos de patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Dichas
actualizaciones, pasaran a ser obligatorias para los estados financieros
correspondientes al 2009, requeriran una aplicacion retrospectiva y se espera que no
tengan impacto alguno en los estados financieros. Estos cambios no han sido

adoptados por el Consejo.
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j)  Norma Internacional de Contabilidad No.39: Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicién

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los instrumentos
financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo. Algunos de estos
cambios son:

J Se establece la opcion de clasificar los préstamos y las cuentas por cobrar como
disponibles para la venta

o Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles
para la venta, mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento

. Se establece la denominada “opcion de valor razonable” para designar cualquier

instrumento financiero para medicion a su valor razonable con cambios en utilidades
o pérdidas, cumpliendo una serie de requisitos (por ejemplo que el instrumento se
haya valorado a su valor razonable desde la fecha original de adquisicion).

o La categoria de préstamos y cuentas por cobrar se amplid para incluir a los
préstamos y cuentas por cobrar comprados y no cotizados en un mercado activo

El Consejo requiere que las primas y descuentos de los titulos valores con rendimientos
ajustables se amorticen durante el plazo de la inversion. Ese tratamiento no esta de
acuerdo con la NIC 39.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando unicamente
el método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se
indica a continuacion:

a) Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, fideicomisos similares, y OPAB deben
clasificarse como disponibles para la venta.

b) Inversiones propias de los entes supervisados.

Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser
clasificadas en la categoria de disponibles para la venta.
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Las entidades supervisadas por SUPEN no pueden clasificar inversiones en instrumentos

financieros como mantenidos hasta el vencimiento.

Las clasificaciones mencionadas anteriormente no necesariamente concuerdan con lo

k)

establecido por la NIC.

Norma Internacional de Informacion Financiera No.2: Pagos Basados en Acciones

(revisada)

Condiciones para la consolidacion de la concesion y caducidades, aclara la definicion de

D

condiciones para la consolidacion de la concesion, introduce las condiciones de no
consolidacion, requiere que estas condiciones de no consolidacion sean reflejadas a
su valor razonable a la fecha de otorgamiento de la concesion y establece el
tratamiento contable para las condiciones de no consolidacion y para las
caducidades. La actualizacion de la NIIF 2 pasara a ser obligatoria para los estados
financieros correspondientes al 2009 y requerird una aplicacion retrospectiva. La
Operadora ain no ha determinado el efecto potencial de la actualizacion. Esta
Norma no ha sido adoptada por el Consejo.

Norma Internacional de Informacién Financiera No.8, Segmentos operativos

La NIIF 8 requiere revelar los segmentos con base en los componentes de la entidad que

supervisa la administracion en la toma de decisiones sobre asuntos operativos. Tales
componentes (los segmentos operativos) se identificardn segtn los informes internos
que revisa habitualmente el encargado de tomar las principales decisiones operativas
(CODM) al asignar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento. Este
“enfoque gerencial” difiere de la NIC 14, que actualmente requiere la revelacion de
dos grupos de segmentos —los segmentos del negocio y geograficos— a partir del
desglose de informacion que se incluye en los estados financieros. Conforme a la
NIIF 8, los segmentos operativos se reportan de acuerdo con pruebas umbral
relacionadas con los ingresos, resultados y activos.

La NIIF 8 requiere revelar una “medida” de las utilidades o pérdidas del segmento

operativo, partidas especificas de ingresos, gastos, activos y pasivos, que incluye los
importes reportados al CODM. Debera revelarse informacion adicional de utilidades
o pérdidas, y dar una explicacion de como se miden tales utilidades o pérdidas y los
activos y pasivos para cada segmento que deba informarse. Ademds, se exige
conciliar los importes totales de la informacion del segmento con los estados
financieros de la entidad.
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El NIIF 8 ha pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2009. Este NIIF no ha
sido adoptado por el Consejo.

m) La CINIIF 7, Aplicacién del Enfoque de Reexpresion bajo la NIC 29 - Informacion
financiera en economias hiperinflacionarias

Analiza la aplicacion de la NIC 29 cuando una economia se vuelve hiperinflacionaria por
primera vez, asi como la contabilizacion del impuesto diferido. El CINIIF 7 ha
pasado a ser obligatoria para los estados financieros del 2007. Este CINIIF no ha
sido adoptado por el Consejo.

n) La CINIIF 9, Revalorizaciéon de Derivados Implicitos

Requiere revalorar si se debe separar el derivado implicito del contrato principal inicamente
cuando se efectian cambios al contrato. El CINIIF 9 ha pasado a ser obligatorio
para los estados financieros del 2007. Este CINIIF no ha sido adoptado por el
Consejo.

0) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y el Deterioro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino previo
con respecto a la plusvalia, una inversion en un instrumento patrimonial o un activo
financiero registrado al costo. EI CINIIF 10 pasara a ser obligatorio para los estados
financieros del 2007 y se aplica a la plusvalia, las inversiones en instrumentos
patrimoniales y los activos financieros registrados al costo a partir de la fecha en que
se aplic6 por primera vez el criterio de medicion de las NIC 36 y 39,
respectivamente (es decir, el 1 de enero de 2004). EIl Consejo permite la reversion
de las estimaciones.
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P) CINIIF 14, NIC 19, El Limite de un Activo por Beneficio Definido, Requerimientos

Minimos de Financiamiento v su Interaccion

Esta Interpretacion clarifica cuando los reembolsos o disminuciones en contribuciones
futuras, relacionados con un activo por beneficio definido, deberian considerarse
disponibles, y brinda una guia sobre el impacto de los requerimientos minimos de
financiamiento en esos activos. También abarca la situacion en la que un
requerimiento minimo de financiamiento puede originar un pasivo. La CINIIF 14
sera obligatoria para los estados financieros correspondientes al 2008, con
aplicacion retroactiva. La Administraciéon no ha cuantificado su efecto en los

estados financieros . Este CINIIF no ha sido adoptado por el Consejo.

Al 31 de diciembre de 2008, la Administracion de la Compafiia no ha cuantificado el
impacto econémico de las diferencias entre las NIIF y las normas de contabilidad

emitidas por el Consejo.

Reclasificacidn de cifras

Algunas cifras del 2007 han sido reclasificadas para efectos de comparacion con la cifras

del 2007 previamente informadas, segun se explica a continuacion:

El Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero de conformidad con el articulo
7 del acta de la Sesion 659-2007 del 16 de julio del 2007, comunicé mediante la nota
C.N.S. 653-07 del 23 de julio del 2007, el acuerdo para modificar el modelo del
estado de resultados establecido por el Acuerdo SUGEF 31-04 “Reglamento relativo
a la informacion financiera de entidades, grupos y conglomerados financieros”. En
consecuencia, la Operadora, para preparacion de los estados financieros, utilizé los
modelos indicados en reglamento en mencion a partir del 2008, de manera que, tanto
el balance general como el estado de resultados del 2007, fueron ajustados a esta

presentacion, por lo que difieren en su presentacion con la del afio anterior.





