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Informe de los Auditores Independientes

A la Superintendencia de Pensiones
y a la Junta Directiva de IBP Pensiones Operadora
de Pensiones Complementarias, S.A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto del Fondo de Capitalizacion Laboral (el
Fondo) administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A. (la Operadora)
al 31 de diciembre de 2009 y de los estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Operadora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados
financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros se encuentran libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administracion, asi como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

Segun se indica en la Nota 1-b, los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
disposiciones de caracter contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema
Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia de Pensiones (SUPEN).

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo de Capitalizacion Laboral al 31 de diciembre de
2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con la base de contabilidad que se indica en la Nota 1-b.

Esta opinién de los Auditores Independientes es para informacion de la Junta Directiva de IBP
Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A. y de la Superintendencia de Pensiones.
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Fondo de Capitalizacién Laboral

(administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2009
(Con cifras correspondientes de 2008)

Resumen de operaciones vy principales politicas de contabilidad

(@)

(b)

(©

Organizacidn de la Operadora de Pensiones Complementarias y del Fondo de Pension

IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A. en adelante la Operadora,
estd ubicada en Costa Rica e inicié operaciones en mayo de 2001. Su operacion se
encuentra regulada por la Ley No. 7523 del Régimen Privado de Pensiones
Complementarias y Reformas de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y del Cddigo
de Comercio, Ley de Proteccion al Trabajador No. 7983 y por las normas y disposiciones
de la Superintendencia de Pensiones (SUPEN) y el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF).

El capital social de la Operadora es propiedad en un 50% cada una, de la Corporacion
HSBC (Costa Rica), S.A. y el Grupo BNS de Costa Rica, S.A.

El Fondo de Capitalizacion Laboral (en adelante el Fondo), es administrado por IBP
Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A., y tiene por objeto lograr los
beneficios previstos en la Ley de Proteccion al Trabajador No.7983 y responder a las
cuentas individuales que se acumulen.

Base de preparacion

Los estados financieros del Fondo de Capitalizacion Laboral han sido preparados con base
en las disposiciones de caracter contable, emitidas por la Superintendencia de
Pensiones (SUPEN) y el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

Moneda funcional y requlaciones cambiarias

I. Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a colones a la tasa
de cambio prevaleciente a la fecha del balance general, con excepcién de aquellas
transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en
moneda extranjera ocurridas durante el afio son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion
de moneda extranjera son reflejadas en los resultados del afio.

(Continua)
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Fondo de Capitalizacion Laboral

(administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.)

(d)

Notas a los Estados Financieros

ii. Unidad monetaria y regulaciones cambiarias

Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad monetaria de la
Republica de Costa Rica.

La Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica, en sesion celebrada el dia 13 de
octubre de 2006, acorddé modificar el esquema cambiario de mini-devaluaciones para
adoptar un sistema de bandas cambiarias. En el nuevo sistema el Banco Central busca que
el tipo de cambio sea determinado libremente por el mercado, pero dentro de los limites
fijados por las bandas cambiarias.

La paridad del colén con el ddlar de los Estados Unidos de América se determina en un
mercado cambiario libre, bajo la supervision del Banco Central de Costa Rica. Al 31 de
diciembre de 2009, ese tipo de cambio se estableci6 en ¢558,67 y ¢571,81 por US $1,00
(¢550,08 y ¢560,85 al 31 de diciembre 2008) para la compra y venta de divisas,
respectivamente (véase nota 10).

iii. Meétodo de valuacion de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2009, los activos denominados en dolares de los Estados Unidos de
América fueron valuados al tipo de cambio de compra de ¢558,67 por US$1,00 (¢550,08
por US$1,00 en 2008). Lo anterior, de conformidad con las regulaciones establecidas por
el Banco Central de Costa Rica.

Instrumentos financieros

i. Clasificacién

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Valoracién de Carteras
Mancomunadas, las inversiones, propiedad de los fondos de pensiones, se clasifican como
disponibles para la venta. Las inversiones disponibles para la venta son activos financieros
que no entran en la categoria de negociables y los cuales pueden ser vendidos en respuesta
a necesidades de liquidez o cambios en tasas de interés. Las inversiones disponibles para
la venta incluyen principalmente inversiones en titulos de deuda.

(Continva)
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Fondo de Capitalizacion Laboral
(administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

ii. Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros disponibles para la venta, son reconocidos por el fondo,
en la fecha en que se compromete a comprar o vender el instrumento financiero. A partir
de esta fecha, se reconoce cualquier ganancia o pérdida proveniente de cambios en el valor
de mercado.

ii. Medicion inicial

Los instrumentos financieros se miden inicialmente al valor justo que incluye los costos
de transaccion originados en la compra de la inversion.

iv. Valor justo

La determinacién de valor justo para activos y pasivos financieros para los cuales no se
dispone de precios de mercado, requiere el uso de técnicas de valuacion. Para los
instrumentos financieros que se transan con poca regularidad y los precios son poco
transparentes, el valor justo es menos objetivo, ya que requiere juicios de valor sobre la
liquidez, concentracion de factores inciertos de mercado, supuestos de precios y otros
factores que pueden afectar el instrumento especificamente.

Las técnicas de valuacion incluyen modelos de valor presente de flujos de efectivo
descontados, comparacion con instrumentos similares, para los cuales si existen precios
observables de mercado y otros modelos de valuacion. Para cada tipo de instrumento y
dependiendo de su complejidad, la Operadora determina el modelo apropiado para que
refleje el valor justo para cada tipo de instrumento. Estos valores no pueden ser
observados como precios de mercado por la valoracion de juicio implicito. Los modelos
utilizados son revisados periédicamente con el fin de actualizar los factores y poder
obtener una valoracién mas cercana mas cercana a su valor justo.

(Continva)
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Fondo de Capitalizacion Laboral

(administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.)

(€)

(f)

9)

(h)
(i)

Notas a los Estados Financieros
Las inversiones en fondos de inversion se registran mediante el valor de participacion,
segun los datos suministrados por el administrador de dichos fondos.

La Administracion de la Operadora considera que estas valoraciones son necesarias y
apropiadas para presentar los instrumentos adecuadamente en los estados financieros.

Retiro de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando se pierde el control de los derechos
contractuales en los que esta incluido el activo. Esto ocurre en el fondo
administrado, cuando los derechos se realizan o0 se expiran. Las inversiones
disponibles para la venta vendidas se reconocen en la fecha de liquidacion de la
transaccion. El Fondo utiliza el meétodo de identificacion especifica para
determinar las ganancias o péerdidas realizadas por la baja del activo.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se registran al costo 0 a su costo amortizado, se revisan a la
fecha de cada balance general para determinar si hay evidencia objetiva de
deterioro, y si se determina una pérdida, se reconoce de acuerdo con el monto que
se estima recuperar. Si posteriormente, esta perdida por deterioro disminuye y se
puede vincular objetivamente a un evento subsecuente, su efecto es reconocido en
los resultados del periodo.

Determinacién del rendimiento de los fondos

Los activos netos del fondo entre el nimero de cuotas de participacion determinan el
precio del valor de cada participacion (véase notas 4 y 9).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Productos sobre inversiones

Los ingresos por intereses son reconocidos en los resultados del periodo, bajo el método
de acumulacion, para todos los instrumentos que generan intereses de acuerdo con la tasa
de interés pactada individualmente y el tiempo transcurrido. Estos productos incluyen la
amortizacion de primas y descuentos, costo de transaccién o cualquier otra diferencia
entre el valor inicial de registro del instrumento y su valor en la fecha de vencimiento.

(Continva)
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Fondo de Capitalizacion Laboral

(administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(i)

Notas a los Estados Financieros

Ganancias y pérdidas por variaciones en la unidad de desarrollo

Los montos de las ganancias o pérdidas devengadas en el periodo, son reconocidos por las
variaciones en la unidad de desarrollo de cada uno de los titulos que utilizan ese criterio de
valoracion.

Ingresos o pérdidas por variacion en el valor de las participaciones de fondos de
inversion abiertos

Las ganancias o pérdidas devengadas en el periodo, son reconocidas en los resultados
como negociacion de instrumentos financieros en el momento de su liquidacion.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos sobre instrumentos de capital se reconocen en los resultados
del fondo cuando son declarados.

Gasto por comisiones

El Fondo le paga a la Operadora una comision del 2% anual sobre el saldo del activo neto
diario del fondo.

Ingresos o gastos por negociacion de instrumentos financieros

Los gastos de transaccion incurridos en la disposicion de las inversiones se deducen del
producto de la venta y se llevan netos a los resultados.

Distribucioén de los rendimientos

Los rendimientos obtenidos por el Fondo, son distribuidos a los afiliados diariamente, y se

@)

cancelan en el momento en que se liquidan las participaciones al afiliado.

Instrumentos financieros derivados

El Fondo no ha suscrito contrato alguno que involucre instrumentos financieros derivados tales

como futuros, opciones y permutas financieras.

(Continva)
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Fondo de Capitalizacion Laboral
(administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(k) Aportes recibidos por asignar

Se registran en esta cuenta, los aportes de los afiliados en el Fondo que se encuentren pendientes
de identificar en la cuenta individual.

Inversiones en valores

Al 31 de diciembre de 2009, el portafolio de inversiones del Fondo de Capitalizacion

Laboral es el siguiente (expresado en colones):

Instrumento

Vencimiento en Afios (Valor en Libros)

EntreOy1

Entrely5

Entre5y10

Mayor a 10

Total

Valores emitidos por el Sector Publico, con garantia del Estado, valores emitidos por el Gobierno de Costa Rica y el Banco Central de Costa Rica:

BCCR

FONEC

ICE

BCAC

BCR

BNCR

Sub total

bem

bem0

bemud

bemv

Recompra

(Minusvalia) y/o plusvalia
por valoracion

bdell

bdel2

Recompra

tp

tp$

tp0

TPTBA

tudes

(Minusvalia) y/o plusvalia
por valoracién

bfn$2

bfnc$

Plusvalia por valoracién
bice

Plusvalia por valoracion
cdp$

Plusvalia por valoracién
cdp

Plusvalia por valoracién
bvb10

(Minusvalia) por valoracién

Pasan

215.542.107 154.112.190 - - 369.654.297
886.662.518 - - - 886.662.518

- - 678.666.592 - 678.666.592

- - 2.059.213.187 464.819.686 2.524.032.873
624.846.452 - - - 624.846.452
(36.922.405) 7.512.809 (95.614.120) (51.040.886) (176.064.602)

- 135.756.078 - - 135.756.078

- 286.952.555 - - 286.952.555
409.575.402 - - - 409.575.402
559.637.796 3.554.051.001 - - 4.113.688.797
324.281.739 62.086.975 - - 386.368.714
499.059.208 - - - 499.059.208
202.575.326 320.479.796 - - 523.055.122

- - 448.764.439 224.240.068 673.004.507

8.475.393 123.398.982 (39.266.639) (47.218.629) 45.389.107

- 17.336.547 - - 17.336.547

- 69.252.230 - - 69.252.230

- 16.782.352 - - 16.782.352

- - - 1.508.054.003 1.508.054.003

- - - 9.480.997 9.480.997
18.441.875 - - - 18.441.875
51.940 - - - 51.940
100.025.143 - - - 100.025.143
863.857 - - - 863.857
206.008.488 - - - 206.008.488
(70.288) - - - (70.288)
4.019.054.551 4.747.721.515 3.051.763.459 2.108.335.239 13.926.874.764
4.019.054.551 4.747.721.515 3.051.763.459 2.108.335.239 13.926.874.764

(Continva)
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Fondo de Capitalizacion Laboral
(administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Vencimiento en Afios (Valor en Libros)
Emisor Instrumento EntreOy1 Entrely5 Entre5y 10 Mayor a 10 Total

Vienen ¢ 4.019.054.551 4.747.721.515 3.051.763.459 2.108.335.238 13.926.874.764

Valores emitidos o avalados por entidades supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras, en emisiones autorizadas por la
SUGEVALYy en las resultantes de titularizaciones autorizadas por la SUGEVAL:

BCIE bciel - 1.227.977.328 - - 1.227.977.328
(Minusvalia) por valoracion - (1.375.328) - - (1.375.328)
BCRSF F0309 110.987.456 - - - 110.987.456
Plusvalia por valoracién 1.620.970 - - - 1.620.970
BCT cdp 500.266.307 - - - 500.266.307
cdp$ 39.149.890 - - - 39.149.890
(Minusvalia) por valoracion (172.748) - - - (172.748)
BIMPR ci 700.159.833 - - - 700.159.833
Plusvalia por valoracion 6.803.167 - - - 6.803.167
BPDC bb10 393.248.322 - - - 393.248.322
bb1l - 254.212.061 - - 254.212.061
bb13 - 500.000.000 - - 500.000.000
bbp10 184.990.583 - - 184.990.583
bbp11 - 301.469.941 - - 301.469.941
cdp 300.210.684 - - - 300.210.684
(Minusvalia) y/o plusvalia
por valoracién 11.765.861 (12.096.202) - - (330.341)
BPROM ci 1.050.614.045 - - - 1.050.614.045
Plusvalia por valoracion 6.541.455 - - - 6.541.455
BSJ besjs 34.862.892 - - - 34.862.892
ci 1.050.476.918 - - - 1.050.476.918
pzsj 684.614.035 - - - 684.614.035
Plusvalia por valoracion 10.752.905 - - - 10.752.905
CITIB ci 2.190.118.714 - - - 2.190.118.714
(Minusvalia) por valoracion (10.419.314) - - - (10.419.314)
FIFCO bfa2c - 294.894.129 - - 294.894.129
Plusvalia por valoracion - 19.496.871 - - 19.496.871
INC bhol - 1.001.023.010 - - 1.001.023.010
phol 475.259.600 - - 475.259.600
Plusvalia por valoracion 7.247.209 5.946.990 - - 13.194.199
INSFI F1208 250.000.000 - - - 250.000.000
Plusvalia por valoracion 400.909 - - - 400.909
INTSF inml1$ - - - 165.114.181 165.114.181
(Minusvalia) por valoracion - - - (22.620.464) (22.620.464)
denominado
MELON FIIME 428.476.571 - - - 428.476.571
Plusvalia por valoracion 3.228.314 - - - 3.228.314
Sub total 8.431.204.578 3.591.548.800 - 142.493.717 12.165.247.095
Total ¢ 12.450.259.129 8.339.270.315 3.051.763.459 2.250.828.955 26.092.121.859

(Continva)
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Fondo de Capitalizacion Laboral
(administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2008, el portafolio de inversiones del Fondo de Capitalizacion Laboral es
el siguiente (expresado en colones):

Vencimiento en Afios (Valor en Libros)
Emisor Instrumento EntreOy 1 Entrely5 Entre5y 10 Mayor a 10 Total

Valores emitidos por el Sector Publico, con garantia del Estado, valores emitidos por el Gobierno de Costa Rica y el Banco Central de Costa Rica:

BCCR bem 593.828.046 495.755.571 1.089.583.617
bem0 1.771.967.647 1.771.967.647
bemv 1.931.583.520 1.530.537.327 3.462.120.847
Recompra 651.086.056 651.086.056
(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracién (15.314.201) (9.468.571) (102.730.098) (76.924.483) (204.437.353)

G tp 1.560.851.621 1.476.390.369 3.037.241.990
tp0 182.195.611 182.195.611
TPTBA 171.501.248 705.752.846 56.521.595 933.775.689
tudes 773.965.785 498.152.436 1.272.118.221
bde09 19.451.461 19.451.461
bde20 20.274.244 20.274.244
tp$ 33.916.277 33.916.277
bdell 295.609.653 295.609.653
(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracién (22.433.144) (41.069.751) (65.949.256) (89.226.060) (218.678.211)

FONEC bfnc$ 124.525.510 124.525.510
bfn$2 29.167.590 29.167.590
(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracion - 8.119.538 - - 8.119.538

BCAC cdp (180) 300.016.432 300.016.432
(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracion 267.003 - - - 267.003

BNCR bvb10 206.830.072 206.830.072
bvb15 419.863.988 419.863.988
(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracion (10.466.752) (104.559.988) (115.026.740)

Sub total ¢ 5.247.334.057 3.281.146.075 2.908.695.546 1.882.813.464 13.319.989.142

Pasan ¢ 5.247.334.057 3.281.146.075 2.908.695.546 1.882.813.464 13.319.989.142

(Continva)
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Notas a los Estados Financieros

Vencimiento en Afios (Valor en Libros)

Entre Oy 1 Entre 1y 5

Entre 5y 10

Mayor a 10

Total

Vienen

¢

5.247.334.057 3.281.146.075

2.908.695.546

1.882.813.464

13.319.989.142

Valores emitidos o avalados por entidades supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras, en emisiones autorizadas por la SUGEVAL y en las
resultantes de titularizaciones autorizadas por la SUGEVAL:

ATLAS

BIMPR

BNSFI

BPDC

BSJ

INTSF

PSFI
Sub total

bata2

ci (180)

(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracion

F0507

(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracion

bb10

bb1l

bbp10

bbp11l

bbp12

(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracion

besjq

besjs

ci (180)

(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracion

inm1$

(Minusvalia) y/o plusvalia por
valoracion

F1707

Pasan

¢

100.056.385 - - - 100.056.385
6.616 - - - 6.616
400.345.107 - - - 400.345.107
1.378.893 - - - 1.378.893
474.169.124 - - - 474.169.124

- 198.340.118 - - 198.340.118

- 197.400.344 - - 197.400.344

- 486.276.488 - - 486.276.488

- 302.653.361 - - 302.653.361

- 404.998.154 - - 404.998.154

- (2.844.666) - - (2.844.666)
643.091.237 - - - 643.091.237
34.640.013 - - 34.640.013

200.165.689 - - - 200.165.689
(15.348.512) (2.477.463) - - (17.825.975)
162.575.418 162.575.418

- - - (12.446.484) (12.446.484)
300.251.055 - - - 300.251.055
2.104.115.593 1.618.986.349 - 150.128.934 3.873.230.876
7.351.449.650 4.900.132.424 2.908.695.546 2.032.942.398 17.193.220.018

(Continva)
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Fondo de Capitalizacion Laboral
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Notas a los Estados Financieros

Vencimiento en Afios (Valor en Libros)

Emisor Instrumento EntreOy1 Entrely5b Entre5y 10 Mayor a 10 Total
Vienen ¢ 7.351.449.650 4.900.132.424 2.908.695.546 2.032.942.398 17.193.220.018

En titulos valores de entidades financieras supervisadas por la Superintendencia General de Entidades financieras menores a 180 dias:
BCAC cdp 99.992.069 - - 99.992.069
BCUST Ci 199.993.003 199.993.003
BIMPR Ci 900.156.803 900.156.803
BSJ Ci 350.136.089 350.136.089
Sub Total ¢ 1.550.277.964 1.550.277.964
Valores denominados en US délares emitidos por emisores extranjeros:
CITIG hci09 521.796.144 527.796.144

(Minusvalia) y/o plusvalia por

valoracion 1.228.901 1.228.901
BANKA hba09 365.024.964 365.024.964

(Minusvalia) y/o plusvalia por

valoracion (1.163.386) (1.163.386)
MELON FILME 192.654.222 192.654.222
Sub Total ¢ 1.085.540.845 1.085.540.845
Total ¢ 9.987.268.459 4.900.132.424 2.908.695.546 2.032.942.398 19.829.038.827

Al 31 de diciembre de 2009, las tasas de rendimiento de los titulos en colones oscilan entre
13,99% vy 6,05% (15,28% Yy 9,73% en el 2008).

Al 31 de diciembre de 2009, las tasas de rendimiento de los titulos denominados en dolares

oscilan entre 3,17% y 0,32% (11,72% y 5,41% en el 2008).

3 Custodia de valores

Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo de Capitalizacion Laboral, son
depositados en entidades de custodia en cuentas especificas para el fondo, al dia siguiente
de la realizacion de las operaciones bursatiles.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversiones se encuentran custodiadas por bancos y
entidades financieras de primer orden.

(Continva)
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4) Rentabilidad del fondo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la rentabilidad anual del Fondo es de un 13,27% y 4.90%,
respectivamente, calculada con base en la metodologia de valor cuota establecida en la
circular SP-A-008 de diciembre de 2002, emitida por la SUPEN.

(5) Disponibilidades

Al 31 de diciembre, la composicion de las disponibilidades del Fondo es la siguiente:

2009 2008
Entidades financieras del pais
(partes relacionadas) ¢ 837.059.136 1.092.053.113
En entidades financieras del exteric - 859.486
Otras entidades financieras 1.793.340 15.617.355

¢ 838.852.476 1.108.529.954

(6) Cuentas y productos por cobrar

Al 31 de diciembre la composicion de las cuentas y productos por cobrar del Fondo es la

siguiente:
2009 2008
Impuesto sobre la renta por cobrar ¢ 2.705.428 4.321.954
Productos por cobrar 694.848.794 439.106.637
¢ 697.554.222 443.428.591

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de las cuentas por cobrar por el impuesto sobre la
renta representan el 8% del valor nominal de los cupones vencidos, porcentaje que
corresponde al impuesto sobre la renta retenido, sobre el cual el Fondo estd exento. Estas
sumas son recibidas directamente del custodio de los titulos quien hace la gestion de su
recuperacion ante los emisores. Existen algunos casos de los emisores privados, Banco
Central de Costa Rica y otros emisores del sector publico, que corresponden a retenciones
realizadas en periodos anteriores al 2009, en proceso de cobro.

(Continva)



-12-

Fondo de Capitalizacion Laboral
(administrado por IBP Pensiones Operadora de Pensiones Complementarias, S.A.)

Notas a los Estados Financieros

(7) Comisiones por pagar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de las comisiones por pagar a la Operadora es de
¢12.582.874 y ¢3.965.410, respectivamente.

(8) Cuentas de orden

Al 31 de diciembre los saldos de las cuentas de orden se componen de la siguiente forma:

2009 2008
Valor nominal de titulos en custodia ¢  24.412.196.608 19.087.356.087
Valor nominal de cupones en custodia 5.848.725.684 4.862.569.233

¢ 30.260.922.292 23.949.925.320

9) Cuentas de afiliados

Las cuentas de afiliados corresponden a la totalidad de los aportes de los afiliados, cotizantes o
aportantes, y al producto de las inversiones del Fondo que proporcionalmente les
corresponda a los afiliados.

Al 31 de diciembre se mantiene el siguiente detalle de cuotas:

2009 2008
Cuotas de los afiliados 8.273.742,840333965 7.243.933,397437084
Valor cuota ¢ 3.337,781487329 2.951,025470494

(10)  Administracién Integral de Riesgos

En forma general para el control de riesgos se cuenta con un Comité de Inversiones y un Comité
de Riesgos, los cuales se encargan de dar seguimiento al comportamiento de las diferentes
variables, lo que permite tomar acciones oportunamente ante situaciones que las afecte.

La Operadora cuenta con una Unidad para la Administracion Integral de Riesgo, la cual, para

identificar, medir, dar seguimiento, limitar, controlar, informar y revelar los distintos tipos
de riesgos de los fondos administrados, aplica la siguiente metodologia:

(Continva)
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a. ldentificacion de indicadores de riesgo para cada fondo y para la posicion propia.

b.  Reporte mensual de indicadores para analisis y evaluacion por parte del Comité de
Riesgo.

c.  Adopcidn de politicas de disminucion de riesgo, si correspondiere, de acuerdo a los
limites de tolerancia al riesgo adoptados.

d.  Evaluacion de resultados de las politicas adoptadas.

e.  Ratificacion o propuesta de rectificacion de limites de tolerancia.

El Comité de Riegos establecid los limites de tolerancia para calificar situaciones de inestabilidad
financiera de los fondos y dar sefiales oportunas de alerta sobre estas situaciones, para lo
cual, realiza las siguientes funciones:

a. Evaluar el Riesgo Precio para analizar y evitar peérdidas potenciales en los
portafolios administrados por cambios en los factores de riesgo que incidan sobre la
volatilidad de las posiciones.

b.  Evaluar el Riesgo Tasa para medir la probabilidad de que los fondos sufran pérdidas
por variaciones en el nivel de las tasas de interés prevalecientes en el mercado.

c.  Evaluar el Riesgo de Liquidez para medir y dar seguimiento al riesgo ocasionado por
retiro de recursos considerando para tal efecto la liquidez particular de cada uno de
los fondos administrados.

d.  Evaluar el Riesgo de Crédito para evitar posibles pérdidas potenciales debido a un
cambio en la capacidad de la contraparte para pagar las obligaciones contraidas, la
cual puede significar una disminucién en la calidad crediticia o un incumplimiento
parcial o total de un contrato.

e. Evaluar el Riesgo Concentracion para analizar la administracion de acuerdo a
indicadores cruzados que procuren revelar tanto la concentracion de un Fondo por
titulo y por emisor, mantenidos por un Fondo.

f.  Evaluar el Riesgo Legal para evitar pérdidas potenciales en el portafolio
administrado por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables o la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacion de sanciones.

g. Evaluar el Riesgo Cambiario para evitar posibles pérdidas potenciales originadas
por las apreciaciones o depreciaciones que surjan de las monedas distintas a la
moneda funcional del Fondo.

h. Evaluar el Riesgo Operacional y el Cumplimiento Normativo mitigando asi
cualquier error en algin proceso, negligencia o fallas en sistemas que puedan
comprometer la operativa de la Operadora.
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Administracion de riesgo crediticio

La administracion del riesgo de crédito tiene como objetivo cuantificar y administrar el riesgo de
crédito y reducir el riesgo de pérdida que pudiera resultar porque un cliente o contraparte
incumpla con los términos convenidos.

Para el tratamiento del riesgo de crédito se realiza el calculo del riesgo de concentracion a través
del Modelo de Concentracion de Herfindahl, cuyo objetivo es cuantificar la concentracion
en los fondos administrados segun emisor y emision, y conservar un portafolio sano,
diversificado con riesgo prudente y controlado que permita evitar perdidas de crédito
asociadas a elevadas concentraciones. Adicionalmente, el tratamiento del riesgo de crédito
incluye la realizacion periodica del analisis fundamental de los emisores en los que se
mantienen inversiones, bajo el estricto seguimiento de calificaciones de riesgo asociadas,
resultados financieros, hechos y noticias relevantes y la estimacion de las posibles
pérdidas asociadas.

Exposicion al Riesgo
Al 31 de diciembre de 2009, los limites maximos de inversion por sector son:

Limite Porcentaje
méaximo inversién del fondo

En valores emitidos por el Banco Central de Costa

Rica y el Ministerio de Hacienda 70% 42.00%
Resto del Sector Publico 35% 14.41%
En valores emitidos por empresas del Sector 100% 38.89%
Privado

Valores denominados en U.S. doélares, emitidos
por emisores extranjeros 50% 1.60%

(Continva)
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Al 31 de diciembre de 2008, los limites maximos de inversion por sector son:

Limite Porcentaje
maximo inversion del fondo
En valores emitidos por el Banco Central de Costa
Ricay el Ministerio de Hacienda 70% 59,53%
Resto del Sector Publico 35% 12,70%
En valores emitidos por empresas del Sector 100% 19,57%
Privado
Valores denominados en U.S. dodlares, emitidos
por emisores extranjeros 45% 517%

Al 31 de diciembre de 2009, de acuerdo con la normativa, para determinar los porcentajes maximos
permitidos en las diferentes categorias de inversiones, se considera el valor de mercado total
(facial del titulo por el precio del ultimo dia de valoracion), sin considerar los intereses por
cobrar. Adicionalmente, se consideran las disponibilidades.

Las inversiones en el sector privado estan en funcion de la calidad crediticia de las emisiones, a
saber:

Porcentaje del Porcentaje del
Calificacion Fondo 2009 Fondo 2008
AAA 70% 70%
AA 50% 50%
A 30% 30%
BBB 5% 5%
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Limites maximos por emisor:

Para las inversiones del fondo en los valores de los emisores anteriormente descritos, rigen los
siguientes limites segun la calificacion de riesgo de la emision:

Porcentaje del Porcentaje del
Calificacién Fondo 2009 Fondo 2008
AAA 10% 10%
AA 10% 10%
A 5% 5%
BB 5% 5%

Se exceptuan de esta condicion los valores emitidos por el Banco Central de Costa Rica y el
Ministerio de Hacienda.

Hasta un 5% méaximo en un mismo fondo de inversion, y maximo un 10% de las inversiones del
Fondo en titulos de participacion de fondos de inversion financieros o no financieros.

Hasta un 10% de las inversiones del fondo en valores emitidos por un mismo grupo o conglomerado
financiero.

Hasta un maximo de un 20% de una emision autorizada entre todos los fondos administrados.

Hasta un maximo de un 5% por emisor, tratandose de inversiones en acciones comunes O
preferentes.

Las inversiones deben sujetarse a los siguientes limites maximos por instrumento:

Limite 2009 Limite 2008
En titulos de participacion emitidos por fondos de
inversion 10% 10%
En operaciones de recompras o0 reportos 5% 5%
En acciones comunes o preferentes 10% 10%
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Al 31 de diciembre de 2009, las inversiones en emisores de acuerdo a su calificacion de riesgo en

escala local e internacional, sin incluir las disponibilidades, son las siguientes:

Monto
Escala Local Invertido % Invertido
Emisiones Gobierno y BCCR ¢ 11.980.647.620 45.9%
Emisores con garantia del Estado 103.371.130 0.4%
Emisores AAA 9.253.592.607 35.5%
Emisores AA 4.322.805.617 16.6%
Total Local ¢ 25.660.416.974 98.4%

Monto
Escala Internacional Invertido % Invertido
Emisores AAA ¢ 431.704.885 1.6%
Total Internacional 431.704.885 1.6%
Total Cartera ¢ 26.092.121.859 100%

Al 31 de diciembre de 2008, las inversiones en emisores de acuerdo a su calificacion de riesgo en
escala local e internacional, sin incluir las disponibilidades, son las siguientes:

Monto
Escala Local Invertido % Invertido
Emisiones Gobierno y BCCR ¢ 12.346.225.750 62%
Emisores con garantia del Estado 161.812.639 1%
Emisores AAA 1.821.937.373 9%
Emisores AA 4.413.522.222 22%
Total Local ¢ 18.743.497.984 94%

Monto
Escala Internacional Invertido % Invertido
Emisores AAA ¢ 192.654.221 1%
Emisores A 892.886.622 5%
Total Internacional 1.085.540.843 6%
Total Cartera ¢ 19.829.038.827 100%
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En aquellos contratos de reporto tripartito en los que el Fondo opera como vendedor a plazo, el

riesgo de crédito se diluye, por cuanto dichas operaciones se encuentran respaldadas por
los titulos valores subyacentes y por el puesto de bolsa que participa como contraparte,
ademas de la existencia de un fondo de garantia para el cumplimiento de operaciones
establecido por la Bolsa Nacional de Valores, S.A.

Administracién del riesgo de liguidez

La administracion del riesgo tiene como objetivo:

a)

b)

Medir y dar seguimiento al riesgo ocasionado por retiro de recursos, considerando para tal
efecto la liquidez particular de todos los activos administrados y los flujos que ingresen a
futuro.

Determinar la pérdida potencial derivada de la venta de activos durante “crisis de
liquidez” en los mercados, que provoquen la realizacion de esos valores mediante
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones de manera oportuna.

Para evaluar el riesgo de liquidez se utiliza un Modelo de Proporcion de Activos Liquidos sobre

Posicion de Activos Total, el cual permite determinar la cantidad de veces que la
proporcion mas liquida del portafolio cabe en el total del mismo. Esta metodologia realiza
el calculo de un coeficiente de liquidez, con el objetivo de cubrir las necesidades de
liquidez de cada uno de los fondos. Adicionalmente, se procede al calculo del maximo
retiro esperado en un horizonte de 10 dias habiles y un 99% de nivel de confianza, basado
en estadisticas historicas. Con esto, se establece la cobertura de retiro méximo, indicador
que muestra el numero de veces en que el coeficiente de liquidez puede cubrir las
necesidades maximas de liquidez.

El coeficiente de liquidez del Fondo se ubicé para el afio 2009 en un rango del 10% al 15% del

total de la cartera, mientras que para el afio 2008, se ubico en un rango del 7% al 19% del
total de la cartera. Estos rangos son superiores al minimo del coeficiente de liquidez
establecido en las Politicas para la Administracion Integral de Riesgos de la Operadora.
Con respecto a la cobertura de retiro maximo, el promedio para los afios 2009 y 2008, fue
de 4y 5 veces, respectivamente.
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Administracion del riesgo de operativo

La administracion del riesgo operativo tiene como objetivo:

a)

Mitigar la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas, en los controles
internos o por errores en los procesos de las operaciones, mediante la adecuada
administracion y seguimientos de los procesos, aplicaciones y sistemas que se desarrollan
en la Operadora.

El tratamiento del riesgo operacional se desarrolla a través de la identificacion de los procesos

sustantivos de la Operadora, mediante la administracion de los diferentes procedimientos
que se ejecutan. Adicionalmente, se evalua periodicamente y se identifican los diferentes
eventos de riesgo operacional que impactan las actividades de la Operadora, a partir de los
cuales se establecen medidas preventivas y correctivas destinadas a subsanar y mitigar
estos acontecimientos. La administracion del riesgo operativo se desarrolla en conjunto
con la Auditoria Interna de la Operadora y la Superintendencia de Pensiones, mediante la
aplicacion de los cuestionarios cualitativos para determinar la Suficiencia Patrimonial y
las observaciones realizadas por las diferentes auditorias. Asimismo, se cuenta con el
apoyo del Contralor Normativo y la Oficialia de Cumplimiento de la Operadora.

Administracion de riesgos de mercado

La administracion del riesgo de mercado tiene como objetivo:

a)

b)

c)

Evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, utilizando
para tal efecto modelos que permitan medir la pérdida potencial en dichas posiciones
asociadas a los movimientos de precios, tasas de interés o tipos de cambio, con un nivel de
probabilidad dado y horizonte definido.

Definir normas cuantitativas y cualitativas para la elaboracion y uso de modelos para
evaluar la diversificacion del riesgo de mercado de sus posiciones.

Comparar las estimaciones de riesgo de mercado con los resultados efectivamente
observados.

La administracion del riesgo de mercado se basa en la evaluacion y seguimiento de los siguientes

tipos de riesgo:
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a) Administracion del Riesgo Cambiario:

La metodologia para el célculo del riesgo cambiario se basa en el comportamiento histérico del
tipo de cambio, con el fin de evaluar la exposicion actual a este tipo de riesgo, asi como
realizar proyecciones que permitan cuantificar una potencial pérdida por riesgo cambiario,
ante fluctuaciones del tipo de cambio o movimientos en las bandas cambiarias, bajo
condiciones normales y extremas. EI modelo utilizado se centra en el calculo del valor en
riesgo para las posiciones en moneda extranjera a una fecha dada, con un nivel de
confianza del 95%. Este resultado reflejara la maxima variacion esperada en un dia para
las posiciones en moneda extranjera en analisis de los fondos administrados.

Exposicion al Riesgo

Al 31 de diciembre, la posicion en dolares estadounidenses se detalla como sigue:

2009 2008
Posicion $2.934.509 $3.042.023
% Invertido en activos 6% 8%

Andlisis de Sensibilidad

Al 31 de diciembre de 2009, la posicidn en dolares estadounidenses del Fondo, fueron valoradas a
un tipo de cambio de compra al cierre de ¢558,67(¢550.08 en el 2008). Al 31 de
diciembre de 2009, el esquema de bandas cambiarias establecido por el BCCR presenta un
piso de la banda de ¢500. y un techo de ¢611,05, por lo que las pérdidas o ganancias
asociadas a la fluctuacién del tipo de cambio, podrian oscilar entre el efecto de la
exposicion en dolares en dichos rangos.

Al 31 de diciembre de 2009, y suponiendo que el tipo de cambio se ubicara posicionado en el piso
de la banda (¢500), se hubiera generado una pérdida por ¢172.167.643, mientras que en el
escenario del tipo de cambio en el techo de la banda (¢611,05), se hubiera producido una
ganancia de ¢153.709.581.
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Al 31 de diciembre, la posicion en moneda extranjera, se detalla como sigue:

Activos: 2009 2008

Disponibilidades US$ 75.901 77.358
Inversiones en valores 2.821.981 2.914.698
Cuentas y productos por cobrar 36.627 49.969
Total de activos US$ 2.934.509 3.042.023
Posicion monetaria US$ 2.934.509 3.042.023

Al 31 de diciembre de 2009, el Fondo gener6 ganancias por fluctuacién cambiaria por
¢445.953.351 (¢410.946.339 en 2008) y pérdidas por este concepto por ¢418.805.800
(¢255.151.891 en 2008), las cuales se registran en el Estado de Resultados.

b) Administracion de Riesgo Tasa

El tratamiento del riesgo tasa esta basado en un modelo de Duracion. El indicador utilizado en la
metodologia corresponde a la Duracién Modificada, que corresponde a la variacion
porcentual en el precio del activo por cada punto porcentual de variacién inversa en su
tasa de descuento. Un aumento en las tasas determina una reduccién del valor actual del
flujo equivalente a la duracion modificada. La duracion modificada se calcula con la
siguiente férmula:

DM= Duracion
(1+tasa mercado)

Exposicion al Riesgo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la composicién de la cartera segun tasa fija o tasa variable es

la siguiente:
Tasa 2009 2008
Fija 65% 68%
Variable 35% 32%

En promedio para el afio 2009 y 2008, el indicador de duracién modificada para el Fondo se ubicé
en 0,63% y 0,72%, respectivamente. Ambos resultados se ubicaron por debajo de las
alertas y limites establecidos en las Politicas para la Administracion Integral de Riesgos de
la Operadora.
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C) Administracion del Riesgo de Precio

El tratamiento del riesgo precio estd basado en un modelo de aproximacion al VaR (valor en
riesgo), el cual es una técnica para cuantificar riesgos que mide la maxima pérdida
esperada en una posicion, para un horizonte de tiempo dado, bajo condiciones de mercado
y con un nivel determinado de confianza. La Operadora utiliza un modelo de VaR
Parameétrico. Para su medicion, se selecciona un horizonte de tiempo y se selecciona un
nivel de confianza, y se observa el VaR como un multiplo de la desviacion estandar de la
serie de retornos multiplicada por el factor correspondiente al nivel de confianza que se
obtiene a partir de la tabla de probabilidades, multiplicado por el valor de la posicién. Para
la medicion de la volatilidad de la serie se utiliza la técnica EWMA (Exponential
Weigthted Moving Average), lo cual implica asignar a los datos mas recientes de las series
un coeficiente de ponderacién mas alto que los anteriores en el tiempo.

Exposicion al Riesgo

La cartera de inversiones del Fondo mostré una volatilidad promedio para el afio 2009 de 0,09%
(0,15% en 2008), ubicandose por debajo de los limites y alertas establecidas en las
Politicas para la Administracion Integral de Riesgos de la Operadora.

Para el afio 2009, la exposicion promedio del VaR a un dia plazo, con un nivel de confianza del
99%, para el Fondo es de ¢17.15 en millones de colones (¢20.58 millones en 2008).

Analisis de Sensibilidad Riesgo Tasa y Riesgo Precio

El Fondo se encuentra sujeto a la valoracién a precios de mercado en forma diaria, de
conformidad con la metodologia establecida por la empresa Proveedor Integral de Precios
de Centroamérica S.A. (PIPCA), y el efecto correspondiente a esta valoracion se carga o
acredita en las cuentas de minusvalia o plusvalia no realizada por valoracién a mercado,
dentro del patrimonio del Fondo.

Dada la relacion inversa entre los precios de los instrumentos y las tasas de interés, las
disminuciones o incrementos de las tasas de interés pueden afectar el valor de la cartera de
inversiones. Se supone asi un escenario en el cual la Tasa Bésica Pasiva de Referencia
muestre un aumento de 150 puntos base en un mes, ante lo cual se puede esperar una
pérdida por valoracion de aproximadamente ¢220.7 millones en el 2008.
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Por otra parte, la disminucion en los niveles generalizados de las tasas de interés, provoca el

efecto contrario sobre la valoracion de las carteras, dado que una disminucion en la tasa de
interés implica un aumento en los precios de los titulos en los cuales se han realizado las
inversiones, generando a su vez, ganancias o plusvalias en la valoracion a mercado.

Al 31 de diciembre de 2009, ante un aumento o disminucion en las tasas de interés de mercado de

(11)

+/- 2% en colones y +/- 2% en US ddlares, el efecto en las carteras de tasa fija (efecto en
valor razonable) seria de ¢163.710.535 para los titulos en colones, y de $48.359 para los
titulos en ddlares. El efecto en las carteras de tasa variable (efecto en resultados) seria de
¢157.692.000 para los titulos en colones, no existiendo en esta cartera instrumentos
denominados en ddlares. Las tasas de referencia utilizadas para la determinacion del
estimado anterior son la Tasa Basica Pasiva del Banco Central de Costa Rica en colones y
la tasa Libor en dolares estadounidenses.

Otras requlaciones del fondo

Las principales disposiciones que regulan este Fondo son las siguientes:

El Fondo de Capitalizacion Laboral esta constituido por las contribuciones de los
patronos y los rendimientos o productos de las inversiones, para crear un ahorro
laboral y establecer una contribucion al Régimen de Pensiones Complementarias.

Es obligacion de todo trabajador afiliarse al Fondo de Capitalizacion Laboral cuando
inicia la primera relacion laboral, para lo cual debe elegir una Unica entidad
autorizada.

Todo patrono, publico o privado, aportard al Fondo de Capitalizacion Laboral un
tres por ciento (3%) calculado sobre el salario mensual del trabajador.

Los aportes de este Fondo seran registrados y controlados por medio del Sistema
Centralizado de Recaudacion (SICERE) de la Caja Costarricense de Seguro Social
(C.C.S.S)), y se calcularan sobre la base salarial informada por los patronos al
Régimen de Invalidez, Vejez y Muerte de la Caja Costarricense de Seguro Social.
Este aporte patronal se hara durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral, y
sin limite de afios.

Del aporte mencionado en el parrafo primero, las operadoras deberan trasladar
anualmente o antes, en caso de la extincion de la relacion laboral, un cincuenta por
ciento (50%) para crear el Régimen Obligatorio de Pensiones Complementarias en
las condiciones establecidas en la Ley de Proteccion al Trabajador No.7983. El
restante cincuenta por ciento (50%) del aporte establecido y de los rendimientos,
sera administrado por la Operadora en el Fondo de Capitalizacion Laboral.
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. En caso de fallecimiento del afiliado, la Operadora debera trasladar al Régimen
Obligatorio de Pensiones Complementarias los recursos del afiliado que integran el
50% de los aportes recibidos en este Fondo, correspondientes al periodo que va
desde el ultimo traslado anual hasta la fecha de fallecimiento.

. El afiliado podra usar la facultad de libre transferencia a otra operadora sin costo
alguno, cuando cumpla como minimo con un afio de permanencia, o en forma
extraordinaria, aunque no se haya cumplido con el plazo de permanencia minima,
cuando la operadora elegida incremente las comisiones o se produzca una fusion de
entidades.

. El trabajador o sus causahabientes tendran derecho a retirar los ahorros laborales y
rendimientos acumulados a su favor, de acuerdo con las siguientes reglas:

- Al extinguirse la relacion laboral, por cualquier causa, el trabajador lo
demostrara a la entidad autorizada correspondiente para que esta, en un plazo
méaximo de quince dias, proceda a girarle el 50% del dinero acumulado a su
favor.

- En caso de fallecimiento, debera procederse segun el Articulo No.85 del Codigo
de Trabajo.

- Durante la relacion laboral con un mismo patrono, el trabajador tendré derecho a
retirar el ahorro laboral cada cinco afios, menos del 50% de lo aportado en el
ultimo afo, el cual debe ser trasladado al ROP.

- Al existir una incapacidad total y permanente, para lo cual se requiere la
constancia de incapacidad emitida por la Caja Costarricense de Seguro Social.

. En cada cuenta individual por afiliado debera registrarse la totalidad de los aportes
recibidos, asi como el producto de las inversiones del Fondo que proporcionalmente
le corresponda.

. Ni el Fondo, ni las cuentas individuales que lo integran, podran cederse, gravarse,
enajenarse, ni disponerse de ellos para fines o propdsitos distintos de los
establecidos en la ley.

. Los recursos del Fondo deben ser invertidos para el provecho de los asociados,
procurando el equilibrio necesario entre seguridad, rentabilidad y liquidez,
respetando los limites fijados por la Ley de Proteccion al Trabajador. Los recursos
solo podran ser invertidos en instrumentos y mecanismos autorizados en el
Reglamento de Inversiones emitido por el Regulador.
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. Los recursos del Fondo no podran ser invertidos en titulos de empresas o
sociedades, en las que los miembros de la Junta Directiva de la Operadora tengan
participacion accionaria o un control efectivo mayor del 5%.
. No se podra realizar ningun tipo de inversion en otras operadoras. Todas las
inversiones del Fondo se deben mantener depositadas en las instituciones

autorizadas para la custodia fisica.

. El valor cuota determinado para los rendimientos diarios de los fondos se calcula
con base en la metodologia establecida por la SUPEN.

. Para efectos de revelacion en los estados de resultados de los fondos, la rentabilidad
es calculada con base en la metodologia de la SUPEN.

Hechos relevantes

Cambio en el nombre de la razén social de la Operadora

Segun Asamblea de Accionistas, realizada el 20 de febrero del 2008, se acuerda que a partir del
01 de abril de 2008 el cambio de razon social de INTERFIN BANEX OPERADORA DE
PLANES DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS a IBP PENSIONES OPERADORA
DE PENSIONES COMPLEMENTARIAS S.A.

Cambio en el valorizador de precios de titulos valores

En agosto del 2008, el Vector de Precios de la Bolsa Nacional de Valores, dejé de funcionar, por
lo que IBP Pensiones se ajustd a la nueva metodologia Integral de Precios PIPCA
(www.pipca.co.cr), de conformidad con lo establecido por las Corporaciones socias.

Transicion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Mediante varios acuerdos el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (el
Consejo), acordo implementar parcialmente a partir del 1 de enero de 2004 las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad. Para normar la implementacion, el Consejo emitié los
Términos de la Normativa Contable Aplicable a las Entidades Supervisadas por la
SUGEF, SUGEVAL y SUPEN vy a los Emisores no Financieros. Durante los dltimos
afios, la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad modificd practicamente todas
las normas vigentes y emitié nuevas normas.

(Continva)
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El 18 de diciembre de 2007, mediante oficio C.N.S. 1116-07 el Consejo Nacional de Supervision
del Sistema Financiero dispuso reformar el reglamento denominado “Normativa contable
aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN vy a los
emisores no financieros” (la Normativa), en el cual se han definido las NIIF y sus
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB por sus siglas en inglés) como de aplicacion para los entes supervisados
de conformidad con los textos vigentes al primero de enero de 2007; con la excepcion de
los tratamientos especiales indicados en el capitulo Il de la Normativa anteriormente
sefialada.

Como parte de la Normativa, y al aplicar las NIIF vigentes al primero de enero de 2007, la
emision de nuevas NIIF o interpretaciones emitidas por el IASB, asi como cualquier
modificacion a las NIIF adoptadas que aplicaran los entes supervisados, requerird de la
autorizacion previa del Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
(CONASSIF).

A continuacion se detallan algunas de las principales diferencias entre las normas de contabilidad
emitidas por el Consejo y las NIIF, asi como las NIIF ¢ CINIIF no adoptadas adn:

a) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de Estados Financieros

La presentacion de los estados financieros requerida por el Consejo, difiere en muchos aspectos
de la presentacion requerida por la NIC 1. A continuacién se presentan algunas de las
diferencias mas importantes:

b) Norma Internacional de Contabilidad No. 1: Presentacion de los estados financieros

(revisada)

Introduce el término “estado de resultado global” (Statement of Total Comprehensive Income)
que representa los cambios en el patrimonio originados durante un periodo y que son
diferentes a aquellos derivados de transacciones efectuadas con accionistas. Los
resultados globales pueden presentarse en un estado de resultado global (la combinacién
efectiva del estado de resultados y los cambios en el patrimonio que se derivan de
transacciones diferentes a las efectuadas con los accionistas en un unico estado
financiero), o en dos partes (el estado de resultados y un estado de resultado global por
separado). La actualizacion de la NIC 1 es obligatoria para los estados financieros del
fondo correspondientes al 2009 y no se espera que su aplicacion tenga un impacto
significativo en la presentacion de los estados financieros. Estos cambios no han sido
adoptados por el Consejo.
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C) Norma Internacional de Contabilidad No. 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Consejo autorizé unicamente la utilizacion del método indirecto. La NIC 7 permite el uso del
método directo e indirecto, para la preparacion del estado de flujos de efectivo.

d) Norma Internacional de Contabilidad No. 12: Impuesto a las Ganancias

La Consejo no ha contemplado la totalidad del concepto de impuesto de renta diferido dentro del,
catalogo de cuentas por lo que las entidades han debido registrar estas partidas en cuentas
que no son las apropiadas, segun lo establece la NIC 12. Por ejemplo, el ingreso por
impuesto de renta diferido no se incluye dentro de la cuenta de resultados del gasto por
impuesto de renta diferido.

e) Norma Internacional de Contabilidad No. 21: Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la moneda Extranjera

El Consejo requiere que los estados financieros de las Entidades Supervisadas se presenten en
colones como moneda funcional.

f) Norma Internacional de Contabilidad No. 32: Instrumentos Financieros: Presentacion e
informacion a Revelar

La NIC 32 revisada provee de nuevos lineamientos para diferenciar los instrumentos de capital de
los pasivos financieros (por ejemplo acciones preferentes).El CONASSIF autoriza si estas
emisiones cumplen lo requerido para ser consideradas como capital social.

9) Las actualizaciones a la NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacion e informacion a
revelar, v a la NIC 1, Presentacion de los estados financieros — Instrumentos financieros
con opcion de venta y obligaciones gue surgen en la liguidacion,

Requieren que los instrumentos con opcidn de venta y los instrumentos que imponen a la entidad
una obligacion de entregar a otra parte una participacion proporcional en los activos netos
de la entidad solo en la liquidacion de la entidad, se clasifiquen como instrumentos de
patrimonio si se cumplen ciertas condiciones. Estos cambios no han sido adoptados por el
Consejo.
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h) Norma Internacional de Contabilidad No. 39: Instrumentos Financieros Reconocimiento y
Medicion

La NIC 39 revisada introdujo cambios en relacion con la clasificacion de los instrumentos
financieros, los cuales no han sido adoptados por el Consejo. Algunos de estos cambios
son:

Los valores cotizados en un mercado activo podran clasificarse como disponibles para la venta,
mantenidos para negociar o mantenidos hasta su vencimiento.

Se establece la denominada “opcion de valor razonable” para designar cualquier instrumento
financiero para medicion a su valor razonable con cambios en utilidades o pérdidas,
cumpliendo una serie de requisitos (por ejemplo que el instrumento se haya valorado a su
valor razonable desde la fecha original de adquisicion).

El Consejo requiere que las primas y descuentos de los titulos valores con rendimientos ajustables
se amorticen durante el plazo de la inversion. Ese tratamiento no esta de acuerdo con la
NIC 39.

Las compras y las ventas de valores convencionales deben registrarse utilizando Unicamente el
método de la fecha de liquidacion.

De acuerdo con el tipo de entidad, los activos financieros deben ser clasificados como se indica a
continuacion:

a)  Carteras Mancomunadas.
Las inversiones que conforman las carteras mancomunadas de los fondos de inversion,
fondos de pension y capitalizacion, fideicomisos y similares, deben clasificarse como
disponibles para la venta.

b)  Inversiones propias de los entes supervisados.
Las inversiones en instrumentos financieros de los entes supervisados deben ser clasificadas
en la categoria de disponibles para la venta.

Las inversiones propias en participaciones de fondos de inversion abiertos se deben clasificar

como activos financieros negociables. Las inversiones propias en participaciones de
fondos de inversion cerrados se deben clasificar como disponibles para la venta.
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La reforma a la NIC 39, aclara los principios actuales que determinan si riesgos especificos o
porciones de flujos de efectivo califican para ser designados dentro de una relacion de
cobertura. La enmienda pasara a ser obligatoria para los estados financieros
correspondientes al 2010 y requerira una aplicacion retrospectiva. Esta reforma no ha sido
adoptada por el Consgjo.

i) Las actualizaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera No. 7
Instrumentos financieros: Informacidn a revelar

En marzo de 2009, el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad emitidé ciertas
enmiendas a la Norma Internacional de Informacién Financiera 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar. Estas requieren revelaciones mejoradas sobre las
mediciones del valor razonable y sobre el riesgo de liquidez en relacién con los
instrumentos financieros.

Las enmiendas requieren que las revelaciones sobre la medicion del valor razonable utilicen una
jerarquia de valor razonable de tres niveles que refleje la importancia de los datos
utilizados en la medicion del valor razonable de los instrumentos financieros. Se requieren
revelaciones especificas cuando las mediciones del valor razonable sean clasificadas en el
nivel 3 de la jerarquia (datos importantes no observables). Las enmiendas requieren que
cualquier transferencia significativa entre el nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable sea revelada por separado y que se haga una distincion entre las transferencias
hacia cada nivel y desde cada nivel. A su vez, se requiere la revelacion de cualquier
cambio con respecto al periodo anterior en la técnica de valoracion utilizada para cada tipo
de instrumento financiero, incluidas las razones que justifican ese cambio.

Adicionalmente, se modifica la definicion de riesgo de liquidez y actualmente se entiende como el
riesgo de que una entidad experimente dificultades para cumplir con las obligaciones
relacionadas con pasivos financieros que se liquidan por medio de la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

Las enmiendas requieren la revelacion de un andlisis de vencimiento tanto para los pasivos
financieros no derivados como para los derivados. Sin embargo, se requiere la revelacion
de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros derivados solamente cuando
sean necesarios para comprender la oportunidad de los flujos de efectivo. En el caso de
los contratos de garantia financiera emitidos, las enmiendas requieren que se revele el
monto maximo de la garantia en el primer periodo en que se pueda exigir su pago. Estas
enmiendas no han sido adoptadas por el Consejo.
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)] Norma Internacional de Informacion Financiera No. 9, Instrumentos Financieros

La NIF 9, Instrumentos financieros, aborda la clasificacion y la medicion de los activos
financieros. Los requisitos de esta Norma en relacion con los activos financieros suponen
un cambio significativo con respecto a los requisitos actuales de la NIC 39. La Norma
establece dos categorias principales de medicion de activos financieros: al costo
amortizado y al valor razonable. La Norma elimina las categorias actuales establecidas en
la NIC 39: mantenidos hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y
cuentas por cobrar. En el caso de las inversiones en instrumentos de patrimonio que no
sean mantenidos para negociar, la Norma permite hacer la eleccién irrevocable, en el
momento del reconocimiento inicial e individualmente para cada accién, de presentar
todos los cambios en el valor razonable en “otro resultado global”. Los montos que sean
reconocidos en “otro resultado global” no podran ser reclasificados posteriormente al
resultado del periodo.

La Norma requiere que no se separen los derivados implicitos de los contratos principales
respectivos cuando esos contratos sean activos financieros dentro del alcance de la norma.
Al contrario, el instrumento financiero hibrido se evalGa en su totalidad con el fin de
determinar si debe medirse al costo amortizado o al valor razonable.

La Norma entra en vigencia para los periodos anuales que inician el 1 de enero de 2013 o
posteriormente. Se permite su aplicacion anticipada. Esta norma no ha sido adoptado por
el Consejo.

k) La CINIIF 10, Estados Financieros Interinos y el Deterioro

Prohibe la reversion de una pérdida por deterioro reconocida en un periodo interino previo con
respecto a la plusvalia, una inversion en un instrumento patrimonial o un activo financiero
registrado al costo. El CINIIF 10 se aplica a la plusvalia, las inversiones en instrumentos
patrimoniales y los activos financieros registrados al costo a partir de la fecha en que se
aplico por primera vez el criterio de medicién de las NIC 36 y 39, respectivamente (es
decir, el 1 de enero de 2004). El Consejo permite la reversion de las estimaciones.



